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Synteza

e W kraju w 2010Q1 nadal obserwowane bylo przyspieszenie wzrostu gospodarczego
zapoczatkowane na przelomie 2008 i 2009 roku. PKB Polski wzroést o 1,8% w 2009 r.
i02,8% w I kw. br'. w ujeciu rocznym.

. Gléwnym problemem w gospodarce Polski pozostaje deficyt budzetowy, natomiast
w otoczeniu polskiej gospodarki jest nim zagrozenie zaburzeniami gospodarczymi w Grecji
i w niektorych innych krajach strefy euro w nastepstwie wysokiego dlugu publicznego.

. W 2009 r. UE odnotowala spadek PKB o 4,2% wobec wzrostu o 0,7% w 2008 roku,
jednakze — zwlaszcza w drugiej polowie 2009 r. - nastapilo zahamowanie negatywnych
tendencji w sytuacji gospodarczej.

e Wzrost PKB w Polsce w 2010 r. szacuje si¢ na 3,2%, a w 2011 r. na 3,9% (w cenach z 2000
r.). W 2010 r. Polska gospodarka nadal bedzie liderem wzrostu w Unii Europejskiej.

e Nastroje spoleczne w 2010Q1 mierzone Wskaznikiem Dobrobytu’ poprawily sie.
W koncowych miesiacach 2009 roku nastapilo odwrécenie tendencji spadkowych tego
wskaznika. W rezultacie w 2010 roku mozna oczekiwaé dalszej poprawy nastrojow
spolecznych.

e  Ocenia si¢, ze stopa bezrobocia rejestrowanego bedzie wzrasta¢ do polowy 2010 roku.
Na koniec roku moze wynie$¢ 12,5%. Na koniec 2011 roku stopa bezrobocia obnizy si¢ do
11,8%.

. Inflacja bedzie spadaé w pierwszej potowie 2010 roku, jednak w dalszej cze$ci roku zacznie
wzrastac. Prognozuje si¢, Ze na koniec roku osiagnie 3%, a na koniec 2011 roku wyniesie
3,2%.

e  Naplyw inwestycji portfelowych w 2010Q1 osiagnal rekordowy poziom 7 mld EUR.
Poprzedni rekord wynosil 6,1 mld EUR w 2005Q2.

e  Deficyt budzetowy Polski w 2009 roku wyniost 7,1% PKB, co bylo wynikiem gorszym niz w
2008 roku, kiedy to osiagnal 3,7% PKB, oraz nieco gorszym niz dla calej Unii Europejskiej,
gdzie deficyt w 2009 roku wyniost Srednio 6,8%.

e  Dlug publiczny w 2009 roku wyniést 51% PKB i byl wyzszy w stosunku do 2008 roku o 3,8
PP, ale nizszy od Sredniego dlugu dla Unii Europejskiej wynoszacego 73,6%.

e  Wedlug BAEL, najwyisza stope bezrobocia w 2009Q4 roku odnotowalo wojewddztwo
zachodniopomorskie (11,8%), najnizszg mazowieckie 6,3, wobec Sredniej krajowej 8,5%.

e Na przestrzeni ostatnich czterech kwartaléw (2010Q1-2009Q1) we wszystkich
wojewodztwach nastapil wzrost produkcji przemyslowej. Najwyzszy w wojewddztwie
lubuskim — 0 27,3%, najnizszy w wojewddztwie swigtokrzyskim — o 1%, przy Sredniej dla
kraju na poziomie 9%.

e W omawianym okresie wynagrodzenia w przemysle najbardziej wzrosly w wojewodztwie
podkarpackim — o0 7,9%. W przemysle krajowym wynagrodzenia wzrosly o 4,7%.

e W okresie ostatnich czterech kwartaldéw najbardziej proefektywnosciowe zmiany -
zdefiniowane w dalszej czeSci syntezy — zaszly w przemysle wojewodztwa pomorskiego.

' PKB wyréwnany sezonowo w cenach statych z 2000 r.
% Definicja Wskaznika Dobrobytu znajduje sie w dodatku metodologicznym.
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Podstawowe tendencje spoleczno-gospodarcze w Polsce i na Swiecie

W pierwszym kwartale 2010 roku w

- 15%  Polsce obserwowano kontynuacje
tendencji wzrostowych w gospodarce

- 10%  zapoczatkowanych na przelomie 2008 i
2009 roku. Szczegodlnie w ostatnim
kwartale ubiegtego roku wzrost PKB byt
znaczacy 1 wyniost 1,1% w ujeciu Qt/Qt-1.
- 9% W 2010Q1 PKB wzrést o 0,5%. Podobnie
w  wigkszosci  polskich  regionow
nastgpowata poprawa sytuacji
gospodarczej mierzona produkcja
przemystowa. Wskaznik Wyprzedzajacy
-0 5p°6‘& Qa"& @%& @"’& Qé"& & @9& L 150, Koniunktury po chwilowym zatamaniu
;J‘KB, QE/Q!??J cenyg'fafe, ro?odm’es%m’a 20[%], Z'njdfg GUS, BIEC nadal sygna]izuje kontynuacjg wzrostu

gospodarczego.

Tempo wzrostu PKB i Wskaznika
Wyprzedzajgcego Koniunktury
(WWK)

PKB (lewa skala)
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Wskaznik Dobrobytu (WD) Wskaznik Dobrobytu mierzacy nastroje
115 spoteczne wynikajace z sytuacji
110 - ekonomicznej w pierwszym kwartale 2010
roku wyraznie wzrést. Oznacza to, ze po
spadku tego wskaznika w ciagu catego 2009
100 - roku i trzech ostatnich kwartatow 2008 roku
95 - nastroje spoteczne w Polsce zaczely sie
90 - poprawiac. Powodem obnizania sig
Wskaznika  Dobrobytu ~w  kolejnych
85 L e S e S kwartatach 2008 i 2009 roku byt wzrost cen
S & S F S @d‘: S towarow 1 ustug  konsumpcyjnych,
S & & S S szczegblnie w drugiej potowie 2008 roku. W
rezultacie realna sila nabywcza pieniadza
bedacego w posiadaniu  spoleczenstwa
malata. Ponadto w catym 2009 roku nastgpowal wzrost bezrobocia, co rowniez przektadalo si¢ na
nizszy komfort zycia, m.in. obnizalo mozliwosci konsumpcyjne ludnosci i wywolywato niepokdj o
utrzymanie miejsc pracy. Dodatkowo tempo wzrostu wynagrodzen malato prawie w catym 2009 roku,
co nie przekladato si¢ na popraweg nastrojow spolecznych. Mozna oczekiwaé, ze w 2010 roku
Wskaznik Dobrobytu bedzie rost. Sprzyja¢ temu beda: tendencja do spadku inflacji, oczekiwany
wzrost wynagrodzen oraz perspektywa wzrostu zatrudnienia. Majowa powodz bedzie mie¢ wptyw na
nastroje spoleczne, szczegdlnie na obszarach zalanych.

105 -

Frévthy RIFC

Gospodarka Unii Europejskiej rosnie od potowy 2009 roku. Kwartat do kwartalu poprzedniego’®
wzrosta o 0,3% w 2009Q3 i 0,1% w 2009Q4. Nizsze tempo wzrostu na koniec roku bylo
spowodowane gltownie wygasaniem czesci programéw stymulacyjnych (m.in. doptaty do zakupu
nowych samochodow). W pierwszej potowie 2010 roku Komisja Europejska® prognozuje wzrost o
0,2% w 2010Q1 i o 0,5% w 2010Q2. Nizsze tempo wzrostu w pierwszym kwartale jest skutkiem
wyjatkowo silnej zimy. Jednoczesnie spodziewane silniejsze odbicie w sektorze budowlanym na
wiosng przetozy si¢ na wyzsze tempo wzrostu w drugim kwartale.

3 Wszystkie dane cytowane w tym akapicie sa wyréwnane sezonowo
* Wiosenna prognoza Komisji Europejskiej z 5 V 2010.
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2,8% Prognozy wzrosty PKB w 2010 roku 2.7%
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Cho¢ w 2009Q4 wigkszos¢ krajow Unii Europejskiej odnotowata wzrost PKB (w ujgciu kwartat do
poprzedniego kwartatlu), to jednak 10 krajow odnotowalo jego spadek. W 2010Q1 sytuacja nie
powinna ulec duzym zmianom. W catym 2010 r. prognozowany jest spadek PKB na Lotwie (-3,5%)
oraz w Grecji (-3%), Irlandii (-0,9%), Hiszpanii (-0,4%), na Litwie (-0,6%), i na Cyprze (-0,4%).
Przed wybuchem kryzysu wigkszos$¢ z tych krajow przezywata napedzany kredytem boom budowlany.
Wysokie zadtuzenie i koniecznos¢ dostosowan na rynku pracy (duze ilosci stabo wykwalifikowanych
bezrobotnych pracownikéw budowlanych) opdzniaja wyjscie z recesji. Oddzielng kwestia sa problemy
Grecji, gdzie katastrofalna sytuacja finanséw publicznych naklada si¢ na postgpujaca od lat utrate
konkurencyjno$ci gospodarki.

Inflacja w Polsce po wzroscie do poziomu 4,6% w
Inflacja - CPl w latach 2007-2009,

drugim kwartale 2008 w catym 2009 roku wykazywata

% prognozana 2010 - 2011 tendencje do spadku i na koniec 2009 roku ustabilizowata
4% si¢ na poziomie ok. 3,5%. W pierwszym kwartale 2010
3% L2*""e.e*  roku nastapit dalszy jej spadek do 2,5%. Zarysowana
2% e spadkowa tendencja inflacji utrzyma si¢ réwniez w

1%

Z.roda‘o GUS‘ p.rognoza BIEC dane mewy.rownane sezonowo

drugim kwartale 2010 roku, po czym inflacja zacznie
znowu rosng¢. Ocenia si¢, ze w na koniec 2010 roku

S 6’-‘ d‘ & o d"‘ o & d‘ & :
SIS g S NS osiagnie warto$¢ 3%, a w koncu 2011 roku wzrosnie do
LU S S A SR Y, S g
3,2%.
Stopa bezrobocia rejestrowanego w 2010Q1 nadal
16% 7 Stopa bezrobocia rejestrowanego wykazywala tendencje rosnaca, osiagajac 12,9%. Ale od
14% 1\ W Polsce, prognoza na 2010 - 2011 lutego 2010 przyrosty bezrobocia w ujeciu rok do roku sa
— coraz mniejsze. Warto zwrdci¢ uwagg, ze z jednej strony
12% 1 *ee  przez wigksza czg$s¢ 2009 roku nastgpowala poprawa
107, | koniunktury gospodarczej, a z drugiej strony rosto
8% Zrodio: GUS, prognoza BIEC dane nigwirdwnane Sezonowo beZI:ObOCIe' JeSt to natl.lralne ZJanS’kO w te-] faZle cyklu
o T T konjunkturalnego. Nalezy oczekiwac, ze od 2010Q2 stopa
d‘d"d‘o""’d‘d“‘o"d‘-’ . . X ;
MR OO bezrobocia zacznie si¢ stopniowo obniza¢ i na koniec
B S S S SO S

2010 roku uzyska poziom nieco powyzej 12,5%, a w
koncu 2011 r. 11,8%.

Bezrobocie w ukladzie regionalnym w Polsce w 2010Q1 uksztattowato si¢ jak na zataczonej mapie.
W okresie 2009Q4 w stosunku do 2009Q3 w szesciu wojewodztwach stopa bezrobocia wedtug BAEL
wyroéwnana sezonowo spadta, w siedmiu umiarkowanie wzrosta (w przedziale 0,1-0,9 pp.), a w
trzech wyraznie wzrosta: w wojewodztwie zachodniopomorskim o 2,7 pp., w wielkopolskim o 2 pp. i
kujawsko-pomorskim o 1,1 pp. W catym kraju w tym czasie stopa bezrobocia wzrosta o 0,3 pp. W
czwartym kwartale 2009 roku najwyzsza stopa bezrobocia wedlug BAEL wystapila w
wojewddztwach: zachodniopomorskim (12,5%), kujawsko-pomorskim (11,7%) oraz wojewodztwie
podkarpackim (10,5%). Najnizsze bezrobocie w tym okresie odnotowano w wojewodztwach:
podlaskim (6,2%), mazowieckim (6,4%), $laskim (6,5%). W calym kraju w tym czasie stopa
bezrobocia wynosila 8,7%.
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9,3%

danych GUS; Stopa bezrobocia wed

BAEL wyrownana sezonowo, dane nt.
zarejestrowanych bezrobotnych nie
wyréwnane sezonowo

12,0
5,5% EXPA B
[ |

12%

10%

8%

6%

4%

9,1%

9,2% 9,8% 9,8% 9

Bezrobocie w regionach

Polska ogétem

Na wykresach zaprezentowano sezonowo wyrownang
stope bezrobocia wedtug BAEL, pod wykresami —
liczbe zarejestrowanych bezrobotnych na koniec
2010M3  niewyréownanq sezonowo (w nawiasach
zmiang liczby zarejestrowanych bezrobotnych w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
niewyrownane  sezonowo).  Dane  regionalne

prezentowane sq w sposob analogiczny. Kolorem
Czerwonym 0znaczono wojewodztwa o Rnajwyzszym
wzroscie stopy bezrobocia wedtug BAEL w okresie
200903-200904, kolorem zéttym — te o umiarkowanie
malym wzroscie, natomiast zielonym — te, w ktorych

2008 2009 2009 2009 2009
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2076,7 tys. (+18,1%)

0,

%

8,6% 9,2%

6,2% 7,5% 7.8% g9, B4%

6,6% 6,5%| 6,8%

11,1
9,7%

51,6 tys. (+18,1%) 190,2 tys. (+23,4%)
130% Dynamika produkeji sprzedanej przemystu
120% 2010Q1/2009Q1
110% 103
100%
20%
$298%8 X8 S¥z8: 38

= ©
=z =
[=]
-9

Zrédto: BIEC na podstawie GUS, ceny biezqce

o 6
2,7% 6,1% 5,4% 60% 6,4%

stopa bezrobocia spadia.

8,8% 8,3%)

s. (+13,1%)

Produkcja sprzedana przemystu w
regionach 2010Q1 w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem sprzed roku we
wszystkich wojewodztwach rosta. W
dziewigciu wojewoddztwach wzrost
produkcji przemystowej byt szybszy
niz $rednio w kraju. Natomiast w
siedmiu byl wolniejszy. Najwigksza
dynamike wzrostu produkcji
odnotowalo wojewddztwo lubuskie
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(127,3%), nastgpnie $laskie i kujawsko-pomorskie. Na drugim kraficu z najmniejszymi dynamikami
produkcji znalazty si¢ wojewddztwa: swigtokrzyskie, lubelskie oraz t6dzkie.

Réwnoczesnie ze zmiana wielkosci produkcji w okresie 2009Q1-2010Q1 wzrosto zréznicowanie
produktywnosci® w przemysle w wojewddztwach. Odchylenie standardowe produktywnosci wzrosto z
17,5 tys. PLN do 21,4 tys. PLN. W tym samym okresie zr6znicowanie plac nieznacznie si¢
zmniejszyto (spadek odchylenia standardowego z 393 PLN w 2009Q1 do 386 PLN w 2010Q1).

Ksztattowanie si¢ relacji pomiedzy produkcja, zatrudnieniem i1 placami w poszczegdlnych
wojewodztwach bylo zréznicowane.

170000 170000

2009Q1 2010Q

150000 -

150000 -

ionego

130000 - 130000 -

110000 - 110000 -

90000 - 90000 -

srednia PL 79 460 PLN

70000 - 70000

#proporcjonalne do Kota proporcjonalne do

produkeji przemystowej

Produkcja sprzedana na 1 zatrudn

produkeji przemystowej

Produkeja sprzedana na 1 zatrudnionego

50000 - 50000 wminPLN:
@ 25 000 @ 25 000
srednia PL: 3 220 PLN srednia PL: 3 371 PLN
30000 T : T . . 30000 : ‘ S
2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000
érednie wynagrodzenie w przemysle srednie wynagrodzenie w przemysle

Dostosowania efektywno$ciowe w przemysle w regionach. W okresie migdzy pierwszym kwartalem
2009 roku i pierwszym kwartalem 2010 roku w przemysle w regionach zachodzity roznokierunkowe
dostosowania efektywnosciowe. Jest to okres przypadajacy na poczatek ozywienia gospodarczego w
Polsce. Efekty dostosowan proefektywnosciowych mierzone byly w trzech przekrojach: pierwszy to
dynamika zatrudnienia w relacji do dynamiki wynagrodzen w przemysle, nastgpnie dynamika
produkc;ji sprzedanej w relacji do dynamiki wynagrodzen i w trzecim przekroju, ktory stanowi relacja
dynamiki produkcji i przecig¢tnego zatrudnienia.

Dynamika przecietnego zatrudnieniai przecietnego Efekty dOStOSOW&ﬁ W pierwszym przekroju
109% - wynagrodzenia w przemysle w regionach K bok. kt6
- ~ 201001/200901 zostaly zaprezentovyane na rysunku obok, .t01jy
d s o e S, I przedstgwm dynamike przeqqtnego Zat'mdn'lema
107% - u 30\.\ P twe i przecigtnego wynagrodzenia w okresie migdzy
i | ® 0y 2009Q1 oraz 2010Q1, a wigc w okresie ostatnich
8§ . czterech kwartatow. Rysunek zostal podzielony
o - X X .. . . .
Gl | ——— ._’,’,. .:/..\L?f;:q..A.KP na cztery obszary. Linie pionowa i pozioma
£ 10a% - Folsky i) dzielace rysunek na cztery obszary przecinaja si¢
v PV : |+ mdMZ w punkcie, w ktorym wspotrzedne dla catego
o st : kraju odpowiadaja rocznej dynamice zmian
2o H sL . , . Do P .
102% - : lop 111 wielkos$ci zatrudnienia i wynagrodzen. Wyniosty
o1 : ' one odpowiednio: dynamika zatrudnienia w
C T T T 1 . _ _ 0 .
- i - S - 100 OKkresie 2009Q1-2010Q1 - 96,7%, a dynamika

Zrodio: BIEC na podstwie danych GUS Zatrudnienie Wynagrodzefl w tym OkrESie - 104’7%' Linia

> Produktywnosci mierzonej jako wielko$é produkcji sprzedanej na 1 zatrudnionego w przemysle.
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przechodzaca przez obszary pierwszy, drugi i trzeci pokazuje pewna prawidlowos$¢ (wzajemny
rozktad) dostosowan efektywnosciowych w przemysle regionalnym w badanym przekroju i
jednoczes$nie pozwala na oceng relacji migdzy natgzeniem dostosowan po stronie ptac i po stronie
zatrudnienia. W obszarach, gdzie ta linia jest pionowa, dostosowania odbywaja si¢ z przewaga
wzrostu wynagrodzenia nad spadkiem zatrudnienia. W obszarach, gdzie jest ona pochylona,
dostosowania odbywaja si¢ we wzglednej] réwnowadze migdzy dostosowaniami po stronie
zatrudnienia i ptac. Najbardziej agresywne dostosowania efektywnosciowe zachodzity w obszarze
czwartym. W okresie ostatnich czterech kwartatlow nastepowat tam silny spadek zatrudnienia przy
niewielkich wzrostach przecigtnego wynagrodzenia. Do obszaru czwartego naleza wojewodztwa:
pomorskie, $wigtokrzyskie i zachodniopomorskie. W opozycji do obszaru czwartego znajduje si¢
obszar drugi, w ktorym niewielkim spadkom zatrudnienia towarzyszyt ponadprzecigtny wzrost ptac.
Do obszaru drugiego nalezy przemyst z wojewodztw: wielkopolskiego, warminsko-mazurskiego,
lubuskiego oraz kujawsko-pomorskiego. W obszarze pierwszym i trzecim mamy sytuacj¢ neutralng
wzgledem dostosowan efektywnosciowych, cho¢ nieco rdézna. W obszarze trzecim niewielkim
spadkom przecigtnego zatrudnienia towarzyszy niewielki wzrost przeci¢tnego wynagrodzenia. Jednak
uktad wojewoddztw w ramach tego obszaru przebiega wzdtuz linii pionowej, co oznacza, ze jest to
tendencja z przewaga wzrostu wynagrodzen nad spadkiem zatrudnienia. W trzecim obszarze znalazty
si¢ takie wojewodztwa, jak: lubelskie, opolskie, $laskie, matopolskie oraz mazowieckie. W pierwszym
obszarze mamy do czynienia z sytuacja znacznego spadku zatrudnienia w przemysle, ale rowniez ze
znacznymi wzrostami przecigtnego wynagrodzenia. Linia biegnaca migdzy punktami oznaczajacymi
wojewoddztwa jest nachylona (nie pionowa jak w przypadku obszaru trzeciego). To nachylenie
oznacza, ze jest to tendencja efektywnosciowa z rownowaga dostosowan po stronie zatrudnienia i
wynagrodzen. T¢ sytuacj¢ nalezy oceni¢ pozytywnie z punktu widzenia efektywnosci. Do pierwszego
obszaru naleza wojewodztwa: podkarpackie, dolnoslaskie, podlaskie i t6dzkie.

Inna perspektywe dostosowan efektywnosciowych w wojewodztwach przedstawia kolejny wykres, na
ktorym zaprezentowano dynamike produkcji sprzedanej w przemysle regionalnym w zestawieniu z
dynamika wynagrodzen w okresie ostatnich czterech kwartatow (2010Q1-2009Q1).

Dynamika produkeji sprzedanej i wynagrodzen Jak wida¢ najbardziej efektywny przyrost

w przemysle wregionach2010Q1,2009Q1 produkcji sprzedanej mial miejsce w

120% wojewddztwach  znajdujacych si¢ w

, LB obszarze pierwszym. Naleza do niego

125% | ' | I wojewodztwa: slaskie, pomorskie,

' opolskie, matopolskie oraz mazowieckie.

o 120% sL | . W tygh wojewodztwach w anahzowanym
g | B Ds okr651g przemysin o's'lqgnaj . w1§kszq
B115% PM dynamike¢ produkcji niz przecigtnie w
g Mz kraju, oraz odbylo si¢ to przy nizszych
= = DP*MAu PK kosztach wyrazonych wolniejszym od
110%IlIllllllIlllllllll?llplol!‘?ﬂl?llllllllllll éredniego dla kraju wzrostem

| ® PD wynagrodzen. ”Najmniej efektyyvny

105% 7p : wp prz.yros,t produkcji przpmys%u wyst.alpll A4
IV 4w I LD "I wojewodztwach ' znajdujacych sig. w

L00% 5K : obszarze trzecim. Tam, przecigtnie

nizszym przyrostom produkcji niz w calym
przemysle krajowym towarzyszyl wyzszy
przyrost wynagrodzen. Do tego obszaru
naleza wojewodztwa: warminsko-
mazurskie, podlaskie, wielkopolskie oraz tédzkie. W obszarach drugim i czwartym sytuacja jest
symetryczna z punktu widzenia optacenia przyrostu produkcji, przyrostem dynamiki wynagrodzen. W
obszarze czwartym znalazlty si¢ wojewodztwa, gdzie przyrost produkcji sprzedanej i przyrost
wynagrodzen uksztattowaly si¢ ponizej przecigtnej krajowe;.

W obszarze drugim — przyrost wynagrodzen oraz przyrost produkcji uksztattowal si¢ powyzej
przecigtnej dynamiki krajowe;.

100%  102%  104%  106%  108%  110%
wynagrodzenia
ZrGdio: BIEC pa padsivie donvch GUS, ceny bieZgoe
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Dynamnika produkcjii przecigtnego Kolejnym przekrojem, w ktorym badano

130% 7 zatrudnienia w przemysle w regionalnym dostosowania  proefektywnosciowe W

2010Q1/ 20090{1 S przemysle regionalnym, byly relacje

:25% [ = 1l migdzy dynamika produkcji i dynamika

g przecigtnego zatrudnienia. Sytuacja
-sﬁzo% g przedstawia sig jak na rysunku.

& & Ds - Liderami zamian proefektywnos$ciowych w

115% - PM : A tym przekroju sa WOJewédztwq znajdujace

op = MZ  SIgwW obszgrze pierwszym, gdyz przemysly

—_— ¢ P« ' Poiika tych  wojewodztw ) uzyskaly  znaczne

""""""'""""""‘!""WM""' przyrosty prOdukCJl przy znacznych

mrer ograniczeniach w zatrudnieniu. Dobre

1058 zp . WP rezultaty  osiagnely  wojewoddztwa  z

@l w M obszaréw drugiego i czwartego. Natomiast

100% 1V y 5K — ; . wojewddztwa z obszaru trzeciego wypadly

90% 92% 94% 96% : 98% 100% stabo na tle innych, poniewaz nie mlaiy

; zatrudnienie sukcesOw ani we wzroscie produkcji, ani w

Zradia: BIEC na podstwie danych GUS, ceny biczgoe ograniczaniu zatrudnienia.

Podsumowujac zaprezentowane obserwacje widaé, Ze wyraznym liderem zmian
efektywnosciowych w przemysle na przestrzeni 2010Q1-2009Q1 w swietle przyjetych kryteriow jest
wojewodztwo pomorskie. Zdecydowanie na koncu stawki dostosowan efektywnosciowych w
przemysle w omawianym okresie sa dwa wojewddztwa: warminsko-mazurskie oraz wielkopolskie.
Pozytywne zmiany efektywnosciowe zaszty rowniez w wojewodztwach dolno$laskim, matopolskim,
mazowieckim, opolskim, podkarpackim, $laskim, s$wigtokrzyskim, zachodniopomorskim. Grupe
wojewodztw, gdzie zmiany efektywnosciowe byly niedostateczne, oprocz dwodch wcezesniej
wymienionych, stanowia wojewodztwa: lubelskie, lubuskie, todzkie, podlaskie.
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Glowne wskazniki i prognozy dla Polski

Dane kwartalne

Dane roczne

2009 2010 2011
Wykonanie Wyk. Prognoza # Prognoza # Wyk. Prognoza #
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 2009 2010 2011
PKB zmiana % Qt/Qt-4% 14% | 14% 28%| 28%| 31%| 34% 32%| 36%| 3.8% 4% | 4,3% 1,8% 3,2% 3,9%
PKB zmiana % Qt/Qt-17 0,6%| 0,6% 11%| 05%| 09%| 0,9% 09%| 0,9% 1% 11%| 1,2% 18 32 3,9
Inflacja % Qt/Qt-4*8 35% | 34% 35%| 26%| 25%| 26% 3% | 32% 3%| 29%| 32% 3,5% 3% 3,2%
Stopa bezrobodia 10,6% | 109% | 11,9% | 12,9% | 12,6% | 12,3% | 125% | 12.6% | 122% | 11,7% | 11,8% | 11,9% | 125%| 11.8%
rejestrowanego %
P bearobocia BAEL | 7 g0, | g1%| 8% | 106% : : : : 8,2%
Sprzedana produkcja
przemystowa zmiana % 45% | -1,3% 7.4% 12% 7,4%
Mt/Mt-12*
5 0,
ppredar nandn2m% 1 oa%| 07%|  41%| 5.9% 41%
E'ESNP)S” dobriustug (mid | 4501 439|  43| 131 . . . . . . s
zmiana % Qt/Qt-4* 05%| 21% 87% | 41% 2,7%
:;“L%‘;T dobriustug (mid | 455 | 43| 435|132 521
zmiana % Qt/Qt-4* 98%| -68%| -18%| 51% -6,7%
Saldo obrotéw biezacych A1 42 27 12 5
(mld EUR)*
Naptyw BIZ (mld EUR)* 2 3,3 1,5 35 8,3
Zadtuzenie zagraniczne
(mid EUR)" 175 189 194 - 194
Panstwowy dtug pub.,
stan na koniec okresu 635 660 670 - 670
(mld PLN)*
Kredyt dla
przedsiebiorstw i gosp. }
dom. zmiana w mid PLN 28 17 06 05 %
QUQt-1***
zmiana % Qt/Qt-1 -0,5 0,3 0,1 0,1 6%

* niewyrownane sezonowo,

** wyrownane sezonowo;
*** zmiana stanu na koniec kw.# szacunki wlasne;
Zrodto: BIEC, GUS, Eurostat

6 Wyréwnane sezonowo, w cenach z 2000 roku
7 Wyrdwnane sezonowo, w cenach z 2000 roku

8 Ostatni miesiac kwartatu
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1. Tendencje w polskiej gospodarce w okresie kwartalu i roku

o W gospodarce polskiej w 2010Q1 ozywienie uleglo utrwaleniu, co szczegélnie widoczne bylo
w ostatnim miesigcu pierwszego kwartalu 2010 r. Na nieco slabsze od oczekiwan wyniki w
pierwszych dwdch miesiacach 2010Q1 istotny wplyw miala przedluzajgca si¢ i sroga zima.

o Wszystkie wskazniki koniunktury publikowane przez najwazniejsze oSrodki w Kkraju
odnotowaly poprawe zaréwno w stosunku do poprzedniego kwartalu, jak i w stosunku do
sytuacji sprzed roku.

e Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec 2010Q1 wyniosta 12,9%, za$ wstepne szacunki
za kwiecien prognozuja jej spadek do 12,3%. Sezonowe oslabienie na rynku pracy trwalo w
tym roku o mniej wiecej miesiac dluzej w poréwnaniu z latami poprzednimi ze wzgledu na
przedluzajacg si¢ zime. Kolejne miesiace powinny przynie$¢ dalszy spadek stopy bezrobocia.

¢ Poprawie ulegly nastroje konsumenckie oraz Wskaznik Dobrobytu oceniajacy ekonomiczna
kondycje spoleczenstwa.

¢ Przedsi¢biorstwa wsréd ograniczen wzrostu gospodarczego wymieniaja staby popyt oraz
znaczne wahania zlotego. W dalszym ciagu nie nastapila poprawa w dziedzinie inwestycji.

e Inflacja znajduje si¢ w trendzie spadkowym, ktéry najprawdopodobniej utrzyma si¢ do
polowy 2010 r. W drugiej potowie 2010 r. mozna spodziewa¢ odwrdcenia tej tendencji.

Wekazniki Koniunktury giéwnych oérodkéw badawczych

30 1 {GUS, IRG, BIEC) T18
20 | BIEC] 4
10 - .
0

- 0
10 ‘ég"
-20 - -5
-30 - . r-10

s \\/skazZnik Ogoélnego Klimatu Koniunktury Gospodarczej (WOK) GUS

40 - e=\\skaznik Koniunktury w Przemysle (WKP) IRG -+ 15
s \NskazZnik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK) BIEC
Zrédio: BIEC no podsiowie danych GUS oroz IRG

W 2010Q1 umocnily si¢ sygnaly $wiadczace o poprawie koniunktury gospodarczej. Wskazuja na
to wyniki badan krajowych osrodkéw badawczych (GUS, NBP, IRG oraz BIEC). W 2010Q1 (wedtug
GUS, NBP, IRG SGH) w przedsigbiorstwach rost portfel zamoéwien, poprawiata si¢ sytuacja
finansowa przedsigbiorstw, wzrastalo wykorzystanie mocy produkcyjnych. Jednocze$nie coraz
czesciej przedsigbiorstwa sygnalizowaly utrzymywanie si¢ nadmiernego poziomu zapaséw wyrobow
gotowych. Utrzymywanie si¢ tej tendencji w kolejnych miesiacach 2010 r. moze prowadzi¢ do
ograniczenia tempa wzrostu gospodarki w drugiej potowie 2010 r. W 2010Q1 popraweg koniunktury
odnotowano we wszystkich dzialach gospodarki (przemysl, budownictwo, handel, ustugi). W
przetworstwie przemystowym jedynie producenci wyrobow tekstylnych nie zaobserwowali istotnego
ozywienia. W zaleznosci od wielkoSci przedsigbiorstw, podobnie jak w poprzednim kwartale
najlepsza sytuacja panuje w grupie przedsigbiorstw najwigkszych (powyzej 250 zatrudnionych),
najgorsza w przedsi¢gbiorstwach matych (10—49 zatrudnionych).
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W dalszym ciagu obserwowany jest brak ozywienia po stronie inwestycji. Jedynie badania NBP
wskazuja na powro6t przedsigbiorstw do tych inwestycji, ktorych realizacje rozpoczgto przed
wystapieniem kryzysu gospodarczego. Zjawisko to dotyczy przede wszystkim przedsigbiorstw
duzych. W dalszym ciagu slabe jest finansowanie inwestycji kredytem bankowym. Przedsigbiorcy
wskazuja, ze dostgpnos$é kredytu w poréwnaniu z 2009Q4 pogorszyla si¢, za$s odmowy
kredytowania zdaniem badanych firm nie maja zwiazku ze zdolnos$cia kredytowa przedsigbiorstw oraz
ich kondycja ekonomiczna.

W gospodarce stopniowo stabilizuje si¢ sytuacja na rynku pracy. Przedsigbiorcy coraz czesciej
wskazuja na konieczno$¢ zwigkszenia liczby zatrudnionych, coraz rzadziej informuja o planach
redukcji pracownikow. Coraz czgsciej planuja wzrost wynagrodzen, cho¢ zjawisko to w wigkszym
stopniu dotyczy firm duzych niz sektora MSP. W PUP-ach oraz na portalach internetowych
zajmujacych si¢ posrednictwem pracy pojawia si¢ coraz wigcej ogloszen o mozliwos$ci zatrudnienia.

Dalszej poprawie ulega sytuacja finansowa przedsigbiorstw. W okresie spowolnienia gospodarczego
najmniej ucierpiaty firmy budowlane. Raport z badan koniunktury NBP wskazuje, ze firmy budowlane
w latach $wiatowe] recesji dzigki wysokim marzom oraz nagromadzonym w okresie boomu
gospodarczego srodkom radzity sobie stosunkowo lepiej od firm pozostatych sektorow. Ich finansowa
kondycje pogorszyta jednak ostatnia zima wstrzymujaca prace budowlane na okres dluzszy niz w
latach poprzednich.

Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK) wedlug BIEC, prognozujacy koniunkture
gospodarcza wzrastal od 2009Q1. Najnizszy poziom WWK odnotowat w 2008Q4. Do wzrostu
wskaznika w 2009Q4 w najwigkszym stopniu przyczynily sig: rosnace tempo naptywu nowych
zaméwien w sektorze przedsigbiorstw, poprawa sytuacji finansowej firm, poprawa nastrojow wsrod
inwestoroOw na Warszawskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych oraz wzrost optymizmu menedzerow
przedsigbiorstw w ocenie ogolnej sytuacji gospodarczej. Dane z 2010Q1 wskazuja na pierwsze od
ponad roku oslabienie tendencji wzrostowych wskaznika. Przede wszystkim ograniczeniu ulegta
poprawa wydajnosci pracy, za§ w przedsigbiorstwach przybywa zapaséw wyrobow gotowych.
Wolniejszy wzrost wydajnosci pracy §wiadczy o ograniczeniach w redukcji kosztow funkcjonowania
przedsigbiorstw. Odkladanie si¢ zapasow wyrobow gotowych bedzie dziatalo w kierunku dalszego
wzrostu tych kosztow. Czynniki te przy stosunkowo stabym popycie moga ostabi¢ tempo wzrostu
gospodarczego w drugim pétroczu 2010 r.

Zaobserwowana w 2009Q4 presja inflacyjna

140 -  Wskaznik Przysztej Inflacji ulegta niewielkiemu ostabieniu w 2010Q1.
(WPI) Nalezy spodziewaé¢ sig, ze w pierwszej
1386 - potowie roku tempo wzrostu cen bedzie
132 - ulegato znacznemu ograniczeniu. Jednak w
drugiej potowie 2010 r. inflacja moze

128 - ponownie wzrosnaé.
124 - Jak na razie jednak przebieg wskaznika
Sréeior BIEC sugeruje, ze wzrost inflacji w drugiej potowie
120 ' 2010 r. bedzie miat charakter krotkotrwaly i

i»& ‘b& 'bdb 'b& o Q& nie powinien przekroczy¢ celu inflacyjnego
NBP.
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G L >
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Stopniowo stabilizuje si¢ sytuacja na rynku pracy.
Wskaznik Rynku Pracy (WRP) od 2009Q3 nie
rosnie, zas w 2010Q1 wykazuje staba jak dotad
tendencj¢ do spadku. W konsekwencji stopa
bezrobocia zarowno w 2010Q2, jak i 2010Q3
powinna spadaé. Sprzyjaé¢ bedzie temu ozywienie
w sektorze budowlanym. Wzrost stopy bezrobocia
w 2010Q1, poza czynnikami sezonowymi i
cyklicznymi, zwigzany byl ze zmiang zasad
wyplacania zasitkow dla bezrobotnych, co
zwigkszyto naplyw pracownikow rejestrujacych
si¢ w PUP-ach.

Wskaznik Dobrobytu (WD) odzwierciedlajacy
ekonomiczng kondycje¢ spoleczenstwa w 2010Q1
ulegal dalszej poprawie. Wzrost wskaznika
zwiazany  jest ze  wzrostem  realnych
wynagrodzen — szczegoélnie silnym w marcu
2010 r. Kolejny czynnik wplywajacy na
ekonomiczna  kondycje  spoleczenstwa  to
spadajaca inflacja oraz stabilizacja sytuacji na
rynku pracy wyrazajaca si¢ coraz mniejsza liczba
zwolnien oraz wzrostem dostepno$ci wolnych
miejsc pracy.
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2.1. Tendencje w gospodarce Swiatowej

¢ Sytuacja gospodarcza na $wiecie poprawia si¢. W kwietniu br. Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy podnidst prognozy swiatowego wzrostu gospodarczego w 2010 roku z 3,9% do
4,2%, jednoczesnie obnizajac prognoze strat w sektorze bankowym, zwigzanych z globalnym
kryzysem finansowym, z 2,8 bln USD do 2,3 bln USD.

e Wzrasta niepokdj zwiazany z pogarszajacym si¢ stanem finanséow publicznych krajow
rozwinietych, w szczegélnosci Europy Poludniowej. Pytaniem otwartym pozostaje czy
nadzwyczajne dzialania podjete w maju br. przez Uni¢ Europejska i Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy okaza si¢ wystarczajacymi.

o, =2
1:;’: ) Prognozy wzrostu PKB w 2010 roku 1,1%
29 - prognozalV 2010 ®prognozal 2010 0,3%

59 _D:ﬁ%‘!}'gzby obrazujg zmiane w stosunku do poprzedniej prognozy) 0,4%-0,4%

3% - I 0,2% 0.4% 0.2% | 200,1%

- : -0,2%0,2%
-1% " x, e - @ A I A 2 2 G R S\ ¢

%"‘Pﬂb -é& 3 & 0“? -z@o 5(5.-\ \0‘? er (5.@ & Q‘p‘,\ ~1$\ ¢ \0&
& & L MR TR o
- @* @9
Zrédlo: MFW IV 2010 A “iaeRongi

Motorem globalnego wzrostu gospodarczego pozostaja kraje rozwijajace sie, w szczego6lnosci
kraje Azji Potudniowo-Wschodniej. Coraz czg$ciej jednak zwraca si¢ uwage na boom kredytowy w
Chinach, ktory w polaczeniu ze stabymi procedurami kredytowymi, moze w przysztosci doprowadzic¢
do kryzysu bankowego. Koszty zwiazane z poprzednimi problemami sektora bankowego, gdy pod
koniec lat 90. udziat ztych kredytow w kredytach ogotem przekraczal 30%,poniosty gospodarstwa
domowe. Ostabiony popyt wewngtrzny Chiny skompensowaly wowczas (z nawiazka) wzrostem
eksportu. Obecnie taki scenariusz nie jest juz mozliwy.

Najwazniejsza jednak kwestia staje si¢ naprawa finanséw publicznych krajow wysoko
rozwinigetych. Doswiadczenia historyczne pokazuja, ze jednym ze skutkow kryzysow bankowych
prawie zawsze jest pogorszenie stanu finanso6w publicznych. Brak odpowiedniej reakcji wiladz
gospodarczych czgsto prowadzil do pozniejszego kryzysu finansow publicznych. Sposdb naprawy
finanso6w publicznych, w jakim stopniu odbedzie si¢ to przez cigcie wydatkow, a w jakim przez
podnoszenie podatkdéw, bedzie mial decydujace znaczenie dla wzrostu gospodarczego krajow
rozwini¢tych w najblizszych latach.
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Prognozy stopy bezrobocia i wzrostu PKB w 2010 roku
(wielkosé babli proporcjonalna do gospodarki krajow; podpisy przy

25% - najwigkszych lub najbardziej odstajacych krajach; PIIGS na niebiesko)
totwa Hiszpania E
20% - ” . :
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PKB Unii Europejskiej ma w 2010 r. wzrosnaé¢ o 1%, jednak sytuacja poszczegoélnych krajow
pozostaje silnie zréznicowana. Pozytywnie wyrdzniaja si¢ Polska, taczaca wysoki wzrost gospodarczy
z przecigtnym poziomem bezrobocia oraz Stowacja z rownie wysokim tempem wzrostu
gospodarczego. Sposrod krajow UE-15 najlepsze wyniki odnotowuja Holandia i Austria, gdzie stopa
bezrobocia jest najnizsza, a tempo wzrostu przekracza $rednia unijna. Najgorsza sytuacja utrzymuje
si¢ na Lotwie, ktorej gospodarka (PKB) skurczyta si¢ w 2009 r. o rekordowe 18%, po zatamaniu
napedzanego zagranicznymi kredytami boomu w sektorze nieruchomosci. Rowniez w tym roku PKB
Lotwy spadnie, a bezrobocie utrzyma si¢ na bardzo wysokim poziomie. Podobnie wyglada sytuacja na
Litwie. W trzecim z krajow nadbaltyckich, Estonii, wladze gospodarcze podjely - jeszcze przed
wybuchem kryzysu - dziatania w celu ograniczenia narastajacych nieréwnowag. Dzigki temu oraz
szybkiej reakcji na samym poczatku kryzysu Estonia w 2010 r. odnotuje juz wzrost gospodarczy.
Estonia spetnia kryteria z Maastricht i w 2011 r. moze zosta¢ siedemnastym cztonkiem strefy euro.
Najwigkszym zagrozeniem dla wzrostu Unii Europejskiej

135% - Jednostkowe koszty pracy obecnie jest sytuacja w krajach Europy Potudniowej i
130% - (2000=100%) y Irlandii (PIIGS: Portugal, Ireland, Italy, Greece, Spain).
125% - Zrodio:0ECD " Swiatowy kryzys gospodarczy obnazyl strukturalne
120% - —. problemy narastajace w tych krajach od lat. Przez
115% - ostatnich 10 lat systematycznie tracity one na

Grecja . , . , . .y
konkurencyjno$ci w poréwnaniu do pozostatych krajow

110% -
105% - strefy euro, jednocze$nie coraz bardziej zadtuzajac sig.
it~ Niskie stopy procentowe oraz brak odpowiedniej polityki
- _ . nadzorczej doprowadzit do boomu nieruchomosciowego
PO PFEE D w Irlandii 1 Hiszpanii, a takze, cho¢ w mniejszym stopniu,
R A w pozostatych krajach.

Podsycany kredytami wzrost maskowal strukturalne
problemy, w tym sztywne rynki pracy. Problem ten z najwigksza sita ujawnit si¢ w Hiszpanii, gdzie po
zatamaniu budownictwa niemoznos$¢ znalezienia nowej pracy przez robotnikow budowlanych oraz
problemy innych, niekonkurencyjnych branz, wywindowaty stopg bezrobocia do ponad 20%.
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Finanse publiczne krajow UE-27 w 2010 roku
(kraje Europy Srodkowo-Wschodniej na czerwono, PIIGS na niebiesko) 140% -
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Obecnie najwigksze obawy budzi sytuacja finansow
publicznych w krajach PIIGS. Wlochy jeszcze przed
kryzysem byly najbardziej zadtuzonym krajem Unii. W
pozostatych krajach problemem jest niekontrolowany
wzrost deficytow budzetowych potaczony z brakiem
konkurencyjnosci 1w  konsekwencji  stabymi
perspektywami wzrostu gospodarczego.

W najgorszej sytuacji znajduje si¢ Grecja, gdzie zarowno
dlug jak i deficyt sektora finanséw publicznych sa
szczegOlnie wysokie. Niewyptacalnos¢ rzadu Grecji
automatycznie doprowadzi do niewyptacalnosci greckich
bankéw, posiadajacych znaczny portfel obligacji
rzadowych. Kiedy rating Grecji zostal obnizony do

poziomu ,,$§mieciowego” (a wraz nim ratingi greckich bankow), agencja Standard&Poor’s ocenita, ze
w przypadku bankructwa tego kraju inwestorzy odzyskaja najprawdopodobniej okoto 30%-50%
wartos$ci zobowiazan. Oznaczaloby to dla bankow strefy euro straty rzedu 40-50 mld EUR.

Podobne wyliczenia mozna sporzadzi¢ dla nastgpnego zagrozonego kraju — Portugalii. Jednak
prawdziwym zagrozeniem byloby bankructwo Hiszpanii badz Irlandii, ktorych zobowiazania wobec
zagranicznych bankéw (zaro6wno prywatne jak i publiczne) wynosza odpowiednio 1145 i 870 mld

EUR’.

Wraz ze wzrostem niepewnos$ci inwestorzy pozyczajac pieniadze krajom PIIGS wymagaja coraz
Wwyzszego oprocentowania, czynigc obstuge zadluzenia coraz trudniejsza. Kwestia otwartg jest, czy
najnowsza inicjatywa Komisji Europejskiej zapewni wystarczajace srodki i czas potrzebny na reformy
i uzdrowienie finanséw publicznych krajow PIIGS.

? Doktadniejsze oméwienie zobowiazan krajow PIIGS wzgledem siebie oraz pozostatych krajow Europy w zataczniku.
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2.2. Wskazniki koniunktury i wskazniki wyprzedzajace dla gospodarki
swiatowej wedlug glownych osSrodkow badawczych

e Jak wynika z badan Koniunktury gospodarczej, wskazniki wyprzedzajace dla glownych
gospodarek Swiata wzrastaja od ponad roku. Pojawiaja si¢ jednak rozbiezno$ci pomiedzy
poszczeg6lnymi oSrodkami badawczymi co do tempa rozwoju poszczegolnych gospodarek, w
tym réowniez Europy w drugiej polowie 2010 r. OsrodKki europejskie (OECD, IFO) dla Europy
prognozuja kontynuacje i przyspieszenie wzrostu. Komisja Europejska prognozuje, ze wzrost
ten bedzie umiarkowany. Najmniej optymistyczne co do perspektyw rozwojowych
gospodarki europejskiej sa oSrodki amerykanskie (TCB, ECRI), wedlug ktorych wzrost ten
nie przekroczy 1%.

oW 2010Q1 najwigksza poprawe wskaznikéw obserwuje si¢ w USA i gospodarkach
azjatyckich.

e Inflacja w gléwnych gospodarkach Swiata powrodcila do lagodnego trendu wzrostowego.

o W ocenie wigkszosci osrodkéw na rynku pracy nastepuje stopniowa stabilizacja.

140 1 Wskazniki koniunktury dla USA, Niemiec
130 - i panstw OECD
Wsk. wyprzedz.
ECRIUSA
120 -
Wsk. wyprzedz.
110 - OECD Europa
100 -
_ Wsk. wyprzedz.
80 IFO Niemcy
80

d &

> &
Wskazniki koniunktury migdzynarodowych organizacji oraz glownych $wiatowych osrodkow
analitycznych (OECD, Komisja Europejska, IFO, ECRI, TCB) wskazuja na dalsza poprawe
koniunktury na $wiecie. The Conference Board (TCB) w swym raporcie zwraca uwage na wolniejsze
tempo wzrostu wskaznikow wyprzedzajacych dla gospodarek UE oraz na fakt poprawy jedynie
komponentéw mierzacych oczekiwania i nastroje uczestnikow rynku, przy jednoczesnym braku
dynamicznego wzrostu sktadowych opisujacych realne procesy gospodarcze. Autorzy raportu
zwracaja uwage na silne ograniczenia po stronie popytu, ktore nie gwarantuja trwatosci ozywienia
oraz na przedtuzajaca si¢ stagnacje na rynku pracy. Podobne obawy wynikaja z ostatniego raportu
Komisji Europejskiej', ktora prognozuje w 2010 r. wzrost realnego PKB w strefie euro na poziomie
0,9% w skali roku, w 2011 r. — 1,5%, dla catej UE w 2010 r. - 1%, aw 2011 — 1,7%.

1% Wiosenna prognoza Komisji Europejskiej z 5 V 2010.
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. . L. Economic Sentiment Index (ESI) dla
Wskazniki koniunktury ESI 1 Climate calej UE oraz dla strefy euro

120 Indicator dla strefy euro wzrasta od ponad roku. Autorzy
110 - zwracaja  jednak  uwage, zZe
wskaznik nie osiagnal jeszcze

100 poziomu sprzed §wiatowej recesji.
90 - Wozrastaja zamowienia w przemysle.
Poziom zapasow w dalszym ciagu

80 - spada. Jednak ankietowani
przedsigbiorcy sa mnie;j

70 - optymistyczni co do skali wzrostu
80 - Climate Ind. produkcji przemystowej w drugim
polroczu 2010 r. Wykorzystanie

50 - mocy produkcyjnych w UE wzrosto
do 75%. Najwigksze przyrosty

40 wskaznika w 2010Q1 odnotowano

& N N o N dla gospodarki Niemiec, Francji,
{ l\@ Wtoch 1 Hiszpanii. W dalszym ciagu
@ p y ag

® pogarszaja si¢ oceny dotyczace

inwestycji, jednak skala spadku jest
znacznie mniejsza niz poét roku temu'' oraz zréznicowana w poszczegélnych krajach. Wzrost
inwestycji spodziewany jest w Niemczech, Francji i Wielkiej Brytanii, zas spadek w Hiszpanii, Polsce
i we Wloszech. Skala ozywienia gospodarczego najwigksza jest w sektorze przemyshu i budownictwie.
Po raz pierwszy od momentu pojawienia si¢ swiatowego kryzysu odnotowano réwniez poprawg w
sektorze ustug finansowych.

Wskazniki wyprzedzajace (CLI — Composite Leading Indicators) wyliczane przez OECD wskazuja na
kontynuacje tendencji do ozywienia, jednak w nieco wolniejszym tempie niz w 2009Q4. Najwyzsze
przyrosty wskaznika odnotowano dla Francji oraz Wiloch. Najwolniej w 2010Q1 poprawiaty si¢
wskazniki dla Brazylii i Chin.

Wskaznik koniunktury Business Climate (oparty na wspolnych badaniach niemieckiego IFO,
wloskiego ISAE oraz francuskiego INSEE dla przemystu, handlu i budownictwa) poprawia si¢ od
kwietnia 2009 r. Pozytywne sa oceny zar6wno obecnej sytuacji w gospodarkach europejskich, jak i
perspektywy ich rozwoju. Klimat koniunktury w 2010Q1 poprawit si¢ dla Niemiec, Wtoch, Austrii i
Belgii. Pogorszeniu ulegt dla Francji, Portugalii, Stowenii, Grecji i Cypru. Poziom inflacji dla strefy
euro szacowany jest dla 2010 roku na poziomie 1,3%. Wigkszo§¢ ankietowanych ekspertow
spodziewa si¢ w 2010 r. wzrostu stop procentowych.

Wskazniki wyprzedzajace dla gospodarki amerykanskiej (The Conference Board oraz ECRI)
wzrastaja od roku, a w 2010Q1 osiagnely najwyzszy poziom, przekraczajac tym samym swe wartosci
sprzed recesji 2007 r. Sposrod sktadowych wskaznika najwigksza niepewnoscia obarczone sa
zachowania gospodarstw domowych oraz ich sklonno$¢ do zakupow. Duzo stabsze ozywienie
spodziewane jest w obszarze inwestycji, o czym $wiadcza wolno rosnace zaméwienia w
przedsigbiorstwach wytwarzajacych maszyny i urzadzenia do produkcji.

" Pytanie o planowane inwestycje zadawane jest dwa razy do roku, w kwietniu i listopadzie.
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3. Tendencje i prognozy dla glownych wskaznikow sfery realnej polskiej
gospodarki

¢ Wyjatkowo ostra zima zmniejszyla tempo wzrostu PKB w Polsce i UE-27 w 2010Q1, jednak
w 2010Q2 prognozowane jest przyspieszenie tempa wzrostu PKB.

e Zharmonizowana stopa bezrobocia w Polsce w 2010Q1 w poréwnaniu do 2009Q4 wzrastala
szybciej niz w krajach UE-27 i w EA-16. Stopy bezrobocia dla Japonii i USA zaczely w tym
okresie spada¢é. Przewidujemy, zZe stopa bezrobocia w Polsce w kolejnych kwartalach 2010 r.
réwniez si¢ obnizy.

e Zharmonizowany wskaznik cen towarow i uslug konsumpcyjnych w Polsce w 2010Q1 w
poréwnaniu z 2009Q4 dosy¢ znacznie si¢ obnizyl. W UE wskaznik ten wzrastal. W 2010Q2
przewidujemy spadek inflacji, a nast¢pnie w drugiej polowie roku — jej wzrost.

oW 2009Q4 stopa inwestycji w Polsce kolejny kwartal z rzedu spadala. Odzwierciedla to
tendencje obserwowane w calej gospodarce Swiatowej. W pierwszej polowie 2010 roku
przewiduje si¢ dalszy, aczkolwiek coraz wolniejszy, spadek inwestycji.

® Wzrost eksportu w skali rocznej w 2010Q1 byl nadal wyzszy niz importu, ale réznica tempa
wzrostu eksportu i importu zmniejsza sig, co znajduje odzwierciedlenie w malejacym udziale
eksportu netto we wzroscie PKB.

Wyjatkowo ostra zima w Europie wplyngta na ograniczenie dzialalnosci gospodarczej (w
szczegblnosci w budownictwie) i w konsekwencji nizszy wzrost PKB w 2010Q1. Nadrabianie
opoznien spowodowanych zima przetozy sig na szybszy wzrost gospodarczy w 2010Q2.
Wedlug wstepnych szacunkéw w 2010Q1 PKB'? Polski wzrést o 2,8% w stosunku do 2009Q1.W
strukturze PKB zwraca uwagg silny spadek inwestycji (-12,4% w stosunku do 2009Q1), ktorego
skala nie moze by¢ wyjasniona samym spadkiem w budownictwie. Ciagle niskie wykorzystanie mocy
produkcyjnych nie sklania przedsigbiorstw do rozpoczynania nowych projektoéw inwestycyjnych.
Jednoczes$nie projekty rozpoczgte w poprzednich latach sa konczone. Druga istotna zmiana w
strukturze PKB w 2010Q1 jest silny wzrost zapaséw. Odbudowa zapasoéw przez przedsigbiorstwa po
ich gwaltownym ograniczaniu na przetomie 2008/2009 moze §wiadczy¢ o wigkszym optymizmie
przedsigbiorcéw, cho¢ niewystarczajacym by inwestowa¢ w nowe moce wytworcze.
2.5% A ;
o PKB UE-27 i Polski Ziniatia PEB [E/Qi:1)
15% -
1.0% -
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Wktad eksportu netto we wzrost PKB pozostaje w 2010Q1 dodatni (0,7 pkt. proc.), cho¢ znacznie
zmalal w stosunku do wielko$ci odnotowywanych w 2009 roku ($rednia dla 4 kwartatow: 2,9 pkt.
proc.). Aprecjacja ztotego przyczynita si¢ do spadku ztotowkowych cen towarow importowanych i w
konsekwencji wyzszego wzrostu importu niz eksportu w ujeciu kwartalnym.

12 Wyréwnany sezonowo, w cenach z 2000 roku.
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W 2010Q1 w stosunku do 2009Q4 znaczaco wzrdst wolumen importu dobr i ustug (5,5% wobec
wzrostu eksportu o 3,1%). Do wzrostu tego przyczynita si¢ aprecjacja ztotego zwigkszajaca popyt na
towary importowane oraz zapewne importochtonno$¢ rosnacych eksportu oraz zapaséow. Deprecjacja
ztotego obserwowana w 2010Q2 moze ponownie przyczyni¢ si¢ do spadku wolumenu importu.
Problemy gospodarcze pozostatych krajow Unii Europejskiej, zagrozonych kryzysem finansow
publicznych, wymuszaja na nich programy oszczedno$ciowe, ktére moga doprowadzi¢ rowniez do
spadku popytu na polskie towary eksportowe.

Najszybszy wzrost wolumenu eksportu dobr i ustug w 2010Q1 w stosunku do 2009Q4 odnotowano w
Japonii, nalezy jednak pamigtac, ze spadki eksportu w poprzednich kwartalach byly jeszcze wigksze
(prawie 25% 2009Q1/2008Q4).
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W 2009Q4 w Polsce (podobnie jak w UE-27) po raz kolejny obnizyla si¢ stopa inwestycji, ale
pomimo tego byla wyzsza niz w UE. Sposrod krajow UE stopa inwestycji wyzsza od $redniej
wystepowata w panstwach strefy euro, nizsza — w pozostatych krajach. W Stanach Zjednoczonych i
Japonii stopa ta byla na jeszcze nizszym poziomie, a w 2009Q4 odnotowano jej dalszy spadek. W
pierwszej potowie 2010 r. przewidujemy spadek stopy inwestycji w Polsce, cho¢ prawdopodobnie
bedzie on stabnacy. Inwestycje w Polsce z opdznieniem zareagowaty na dekoniunkture, dlatego tez
prognozuje sig, ze ozywienie gospodarcze poczatkowo wywiera¢ bedzie zardbwno na nie, jak i na ich
stopg inwestycji staby wplyw.
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W 2010M1-3 stopa bezrobocia zarowno dla UE, jak i EA-16 wzrosta. Dynamika tego wzrostu jest
jednak coraz mniejsza. Wzrost stopy bezrobocia w Polsce na tle UE jest relatywnie szybki. Rynki
pracy w USA i Japonii szybciej zareagowaly na ozywienie §wiatowej koniunktury. Zharmonizowana
stopa bezrobocia w tych krajach w 2010Q1 spadata.

Przewiduje sig, ze stopa bezrobocia w kolejnych kwartalach 2010 roku bedzie spadaé, do czego
przyczyni sig sezonowe ozywienie, zwigkszenie S$wiatowego popytu, ktory pobudzi potrzeby
zatrudnieniowe firm, a takze wzrost wydajnosci pracy w warunkach umiarkowanego w 2009Q2
wzrostu plac.
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W 2010M1-3 zharmonizowany wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (HICP) dla Polski
sukcesywnie spadal. Przecigtnie w krajach UE-27 tendencje inflacyjne nasilaly si¢, do czego mogty
si¢ przyczyni¢ impulsy popytowe. Tendencje te obserwujemy zaré6wno w unijnych krajach Europy
zachodniej, jak i wschodniej. Inflacja w Polsce kolejny kwartat z rzedu byta wyzsza od tej w UE-27.
W 2010Q2 przewiduje si¢ spadek inflacji. Swiadczy o tym spadek wskaznika oczekiwan inflacyjnych
oraz zmniegjszenie tempa wzrostu cen towaréw o najwyzszym udziale w HICP. W drugiej potowie
roku inflacja moze zacza¢ ponownie wzrastaé¢ ze wzgledu na dalsza poprawe koniunktury
gospodarczej, spadek bezrobocia i wzrost ptac. Na wzrost inflacji w Polsce moze wptyna¢ réwniez
wysoki kurs USD i EUR, co spoteguje wzrost cen towaréw importowanych.

21
BIEC Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych, ul. Nowoursynowska 109 D, 02-797 Warszawa, tel. 22 859 70 88, fax: 22 859 7088, e-mail: biuro@biec.org



4. Produkcja i sprzedaz

W 2010Q1 w poréownaniu do 2009Q4 produkcja przemyslowa wzrastala. Duze
przedsi¢biorstwa przemyslowe przewiduja dalszy wzrost portfela zamowien krajowych i
zagranicznych w 2010Q2.

oW 2010Q1 nie uleglo zahamowaniu zalamanie produkcji budowlanej. Wykorzystanie mocy
produkcyjnych w tym sektorze w 2010Q1 zmniejszylo si¢. Prognozy dla 2010Q2 uzyskane na
podstawie badan ankietowych wskazuja na slabe symptomy odwracania negatywnej
tendencji.

e W handlu w 2010Q1 odnotowano niewielki w skali roku wzrost popytu i sprzedazy.

¢ Pod wzgledem produkcji przemyslowej najszybciej z recesji wychodzg obecnie wojewddztwa:
dolnoslaskie, podlaskie, pomorskie, mazowieckie i lubuskie, najwolniej — podkarpackie i
warminsko-mazurskie.

W 2010Q1 drugi kwartal z rzedu

25% 1 Tempo zmian produkcji/sprzedazy produkcja sprzedana przemystu w

20% -« (Mt/Mt-12, 3-miesieczna Sredniaruchoma)  cenach stalych wzrastala w ujeciu

cm Przemy'st rocznym. Wyniki uzyskane na

15% - @ Budownictwo podstawie badan ankietowych

10% e Handel przedsigbiorcow z sektora przemystu
6 -

przeprowadzonych przez GUS w
2010M4 wskazuja na dalszy wzrost
zaméwien krajowych oraz tych
pochodzacych z zagranicy, co
przyczyni si¢ do dalszej poprawy
&? \9@ koniunktury w sektorze. Sytuacjg

5% -

0% .

5% %é\&;@ S o)@" gé‘ o’@& &
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, racownikow.
-15% Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych p

GUS; dane niewyréwnane sezonowo; ceny state Sposréd  poszczegolnych rodzajow
-20%

débr w 2010Q1 wysokim tempem
wzrostu charakteryzowata si¢ produkcja sprzedana trwatych dobr konsumpcyjnych. Dopiero na koniec
kwartatu tempo to nieznacznie ostabto i w 2010M3 wyniosto 28% w skali roku. Produkcja sprzedana

40% - . . L. nietrwatych débr konsumpcyjnych
Tempo zmian produkcji sprzedanej débr rowniez zwickszata sie w skali roku,

30% | (Mt/Mt-12;3-miesigczna érednia rucho jednak znacznie wolniej. Tempo jej
cms [nWesty Cyjne wzrostu byto niemal o potowe nizsze

20% - e Konsumpcyjne trwate niz w .2009Q4, Cco bylto
Konsumpcyjne nietrwat konsekwencja stabego wzrostu w

Lo styczniu 1 lutym (efekt dlugiej i

mroznej zimy). Dopiero w marcu
produkcja  dobr nietrwatych i
konsumpcyjnych przyspieszyta,
&o’@'& Q@” Q@"’ osiagajac tempo 9% w skali roku.

0% -

-1 " O O
TS & '190 AD=APKS
-20% - ; .
Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS;
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state
-30%
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13 - L. i Znacznie lepsze efekty niz w 200904
125 4 Wyt.iaj.nosc pr’acyv\{ przemysle zanotowano  dla  produkeji  débr
' (3-miesigczna $rednia ruchoma) inwestycyjnych. Podczas gdy w 2009 r.
12 7 produkcja ta spadata, w 2010Q1 tempo jej
11,5 zmian byto dodatnie. W 2010M3 produkcja
11 - ta wzrosta o 5% w skali roku, natomiast
usrednione  roczne tempo zmian @z
10,5 poszczegdlnych miesiecy 2010Q1 wyniosto
10 A 8% wobec -0,9% w kwartale poprzednim.
9,5 7 Zrédto: opracowanie Wtasne na podstawie Drugi kwartal z rzedu dynamicznie
o J_danych GUS;rok bazowy2005 | wzrasta wydajno$é¢ pracy w przemysle. W
pordwnaniu z sytuacja przed rokiem
%& ‘b& ‘b® K @ é\” é” @’ é\ &q@"’ & @a’ przecigtna miesigczna skala wzrostu w
RO '\90 -~ ,\9 ,‘9° -~ ,\9 N 0'\"19” 2010Q1 wyniosta 9,5%, natomiast w
@ |ndeks (Wyréwnany sezonowo, lewa o§) poréwnaniu z 2009Q4 wyniosta 2,6%.

=== Tempo zmian Mt/Mt-12 (niewyréwnane sezonowo, prawa o0s) PrZyCZym}y s1§ do tego g%owme procesy
efektywnosciowe w  przedsigbiorstwach,

wyrazajace si¢ zwigkszeniem wymagan pracodawcow w stosunku do zatrudnionych pracownikow i
wyzszg realokacja na rynku pracy — zwalnianiem pracownikow nieefektywnych i przyjmowaniem
nowej kadry. Dodatkowym czynnikiem byl rowniez nieco wyzszy popyt. O zwigkszeniu
zapotrzebowania na produkty przemystowe $wiadczy dynamiczny wzrost nowych zamoéwien
naptywajacych do przedsigbiorstw sektora przemystu. Po sukcesywnym ich spadku obserwowanym
od 2008Q4 do 2009Q3 w ostatnich dwoch kwartatach portfel zamoéwien szybko si¢ powigksza. W
poréwnaniu z sytuacja przed rokiem w 2010Q1 portfel zamowien powigkszyt si¢ o 13,7%, natomiast
w stosunku do kwartatu poprzedniego, ktory byl pierwszym kwartatem po odbiciu si¢ zamédwien od
dna — az o 24%.

Znacznie gorsza sytuacja niz w sektorze przemyslowym panuje w budownictwie. W 2010Q1
sprzedaz produkcji tego sektora w ujeciu rocznym spadata, a przecigtne miesigczne tempo tego spadku
wyniosto 16,9%. Oznacza to ostre zalamanie w poréwnaniu z poprzednimi dwoma latami, w ktorych
roczne tempo zmian produkcji budowlanej byto dodatnie. Do drastycznego spadku wynikow sektora
przyczynita si¢ redukcja inwestycji. Sektor przemystowy wprawdzie podnosi si¢ z okresu
dekoniunktury, jednak dotychczas jego wzrost jest zbyt slaby, zeby przyczynit si¢ do znacznego
zwigkszenia naktadow inwestycyjnych. Wykorzystanie mocy produkcyjnych w firmach budowlano-
montazowych w 2010M1-4 na podstawie badan ankietowych GUS byto mniejsze niz przed rokiem. W
okresie 2010M1-4 menedzerowie negatywnie oceniali portfel zamdwien na ustugi budowlane, jednak
lepiej niz przed rokiem. Prognozy produkcji i zamdwien uzyskane na podstawie ich opinii byly
natomiast optymistyczne (przewazal odsetek badanych wskazujacych na przewidywania wzrostu nad
tym prognozujacym dalszy spadek), co moze wskazywa¢ na nadchodzace odwrocenie negatywnych
tendencji w budownictwie.

Wybrane dane na temat Liczba 2010M1-3/ Pes}{?lséyflzme ) prZGdStﬂ\iV{la]?c S1e

mieszkalnictwa mieszkan (tys.) 2009M1-3 ~ WYNIKI budownictwa mieszkaniowego,
Pozwolenia na budowe 35,4 -18,6% (+) cho¢ perspektywy na przyszios¢ sa
Rozpoczete budowy 27,2 16,1% (+) lepsze. Nadal spada liczba budynkow,
Oddane do uzytkowania 339 -15,8% (-) na ktqrych budowe wydano
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; (+) oznacza wzrost pozwolenlq, oraz tyCh oddanyph . do
tempa zmian w stosunku do tego liczonego dla 2009/2008, (-) — jego spadek uZytkowama. Spadek tyCh ostatnich _]eSt

konsekwencja niskiej liczby rozpoczgtych budéw w 2009 r. Roczne tempo spadku pozwolen na
budowe¢ zmniejszylo si¢ w poréwnaniu z kwartatlem poprzednim, natomiast liczba rozpoczetych
budow wzrosta w stosunku do 2009M1-3 o 16,1%. Tym samym odwrocona zostala negatywna
tendencja obserwowana w ubieglych kwartatach. Moze stanowi¢ to sygnatl, ze po okresie stagnacji
ponownie beda rusza¢ planowane wczesniej roboty budowlane. W 2010M1-3 dynamicznie
zmniejszata si¢ liczba pozwolen wydanych spotdzielniom mieszkaniowym na budowe oraz zezwolen
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na budowe mieszkan przeznaczonych na sprzedaz. Jedynie nieznaczny spadek obserwujemy w
przypadku budownictwa indywidualnego.

Sprzedaz detaliczna w styczniu i lutym 2010 r. spadata w stosunku to analogicznego okresu 2009 r.
Dopiero w marcu tempo jej zmian byto w skali roku dodatnie. Przecigtnie w kwartale byto ono na
dodatnim, jednak bardzo niskim poziomie 0,6%. W 2010Q1 wzrosla réwniez sprzedaz hurtowa
przedsigbiorstw handlowych. Po raz pierwszy od 2008 r. przecigtne miesigczne w kwartale tempo
zmian W ujeciu rocznym byto dodatnie i wyniosto 4,2%. W samym marcu sprzedaz ta wzrosta o
10,4% w skali roku. Wedlug badan ankietowych GUS przedsigbiorstwa handlowe lepiej oceniaja
popyt na swoje towary, a prognozy sa bardzo optymistyczne. Dobre wyniki wykazuja przede
wszystkim firmy zajmujace si¢ handlem dobrami konsumpcyjnymi trwalymi. Nadal pozytywnie
bedzie to wptywac na wielkos$¢ produkc;ji tych dobr.

Wyniki sektora przemystowego w 2010M3 wskazuja
na to, ze wszystkie wojewodztwa wychodza z
okresu  dekoniunktury. W  stosunku do
koniunkturalnego dna obserwowanego w okresie
2008Q4-2009Q1 w catym kraju wzrosta produkcja
przemystu. W 5 wojewodztwach produkcja ta wzrosta
w tym okresie o co najmniej 20% (w kwartale
poprzednim w czterech wojewodztwach). Jedynie w 2
wojewoOdztwach tempo to bylo nizsze od 10%. W
pozostatych regionach bylo ono umiarkowane. W 6
wojewddztwach tempo wzrostu produkcji w stosunku
do koniunkturalnego dna w 2010M3 zmniejszyto sig,
w pozostatych wzrosto. Moze to oznaczad
rozprzestrzenianie si¢ pozytywnej koniunktury na
coraz wigcej wojewodztw.

Wojewodztwa wedlug tempa zmian
produkcji sprzedanej przemystu

W okresie 2010M1-3 produkcja sprzedana przemystu
liczona narastajaco byla wyzsza od tej w
analogicznym okresie ubieglego rtoku w11
wojewddztwach. To kolejny pozytywny sygnatl
Oceny dokonano, poréwnujqc produkcje w 2010M3 do ptynacy z SektOI:? prze.mys}u, k.téry,w 2009 r. notowat
okresu najglebszego jej zatamania przypadajqcego na spadek produkeji w wigkszosci regionow. W 2010M3
okres 200804-200901, odpowiedniego dla kazdego ~w stosunku do 2009M12 produkcja spadta w 6
wojewodziwa. wojewoOdztwach, z czego w najwiekszym stopniu w
wojewddztwie $laskim.

40% - Tempo zmian produkcji sprzedanej/sprzedazy (2010M3/2009M3)
20% -

0% -
-20% - PK SK WP KP
Przemyst (realnie)
-40% - = Budownictwo (nominalnie)

J H Handel (nominalnie)
-60% Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo

Sprzedaz detaliczna handlu podobnie do sektora przemyshu w wigkszo$ci wojewodztw wzrastata w
okresie 2009M3-2010M3. Spadta ona jedynie w wojewddztwach podkarpackim i warminsko-
mazurskim, a wigc w regionach o relatywnie wysokiej na tle kraju stopie bezrobocia rejestrowanego.
Najwigkszy wzrost odnotowano w woj. matopolskim i lubelskim. Roczne tempo zmian wynikéw
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sprzedazy detalicznej w 2010M3 poprawilo si¢ w stosunku do grudnia 2009 r. w wigkszo$ci
wojewddztw, z wyjatkiem mazowieckiego, podkarpackiego i odzkiego.

Tempo zmian produkeji przemyslowej w wojewédztwach

2010M1-3/ 2010M3/  2009M12/

2009M1-3 2009M12  2009M9
Dolnoslaskie 14,5% -0,8% 7,4%
Kujawsko-Pomorskie 7,6% 0,4% 13,9%
Lubelskie -9.2% -0,9% 51,7%
Lubuskie 17,4% 5,3% -9,1%
Lodzkie -2,1% 3,9% 4,0%
Matopolskie 6,6% 7,1% 5,9%
Mazowieckie 12,2% 7,7% 4.4%
Opolskie -0,2% -4,9% 13,7%
Podkarpackie 1,7% 9,6% -4,7%
Podlaskie 6,0% 10,4% 7,4%
Pomorskie 10,3% 25,6% -2,0%
Slaskie 6,4% -9,1% 7,9%
Swigtokrzyskie -6,2% 124,1% -54,7%
Warminsko-Mazurskie 4,0% -4,9% 73,2%
Wielkopolskie 0,9% 11,2% -4,8%
Zachodniopomorskie -2,5% -4,8% 8,1%

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS, kwartalne tempo
zmian obliczono na podstawie danych wyrownanych sezonowo

Sprzedaz produkcji budowlanej w
2010M3 byta nizsza niz przed rokiem

W wigkszo$ci wojewodztw.
Szczegolnie silny spadek wystapit w
wWoj. zachodniopomorskim,

warminsko-mazurskim i pomorskim.
Wzrost produkcji tego sektora notuje
si¢ jedynie w woj. $wigtokrzyskim,

podkarpackim i kujawsko-
pomorskim.
Wojewodztwa  §wigtokrzyskie i

kujawsko-pomorskie byly jedynymi,
w ktorych wzrost w ostatnim roku
wystapit  we  wszystkich trzech
analizowanych sektorach
przedsigbiorstw. Staba koniunktura
panuje w wojewodztwach lubelskim,
$laskim, zachodniopomorskim oraz
warminsko-mazurskim, w ktorych
obserwujemy  spadek  sprzedazy

produkcji budowlanej w dwoch sposrod trzech analizowanych sektorow.

W okresie od 2009M1-3 do 2010M1-3 w 9 wojewodztwach oddano do uzytkowania mniej mieszkan
niz w roku poprzednim. W pozostatych 7 obserwujemy wzrost. Najwigkszy spadek notuje si¢ w woj.
lubuskim, matopolskim i dolno$laskim. To lepsze wyniki od tych w 2009 r., kiedy liczba oddanych
mieszkan wzrosta jedynie w 5 regionach. Jednak az w 9 wojewddztwach obnizyto si¢ tempo zmian
oddanych mieszkan w ujeciu rocznym w stosunku do tego liczonego dla okresu 2009/2008, co
oznacza, ze W wojewodztwach, w ktorych odnotowano spadek, poglebit si¢ on. Dodatkowo we
wszystkich wojewodztwach, ktore wykazaty wzrost w 2009 r., poza pomorskim, obecnie wystapit
spadek liczby oddanych mieszkan. Najwigkszy spadek w 2010M1-3 wystapit w woj. lubuskim,
matopolskim, dolno$laskim oraz lubelskim.

Liczba mieszkan oddanych do uzytkowania w 2010M1-3 i zmiana w poréwnaniu do 2009M1-3

liczba zmiana liczba Zmiana
Dolnoslaskie 3300 -33,3% Podkarpackie 1089 -19,0%
Kujawsko-Pomorskie 1426 -21,2% Podlaskie 1001 18,6%
Lubelskie 1207 -32,2% Pomorskie 3018 25,9%
Lubuskie 529 -36,6% Slaskie 2279 -16,5%
L.6dzkie 1562 2,0% Swiqtokrzyskie 670 51,9%
Matopolskie 3872 -33,4% Warminsko-Mazurskie 989 12,4%
Mazowieckie 7265 -26,5% Wielkopolskie 3676 -6,3%
onlskie 622 44.3% Zachodniopomorskie 1367 -26,3%
Zrédlo: GUS
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5. Zatrudnienie, bezrobocie i wynagrodzenia

oW 2010Q1 w poréwnaniu do 2009Q4 wyraznie wzrastala liczba ofert pracy, a pracodawcy
zwigkszali zatrudnienie.

oW 2010Q1 przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsi¢biorstw wzroslo w poréwnaniu do
2009Q4, cho¢ wzrost ten byl staby.

oW 2010Q1 do urzedéw pracy nadal naplywala znaczna liczba bezrobotnych, do czego
przyczynila si¢ zmiana zasad wyplacania zasilkow dla bezrobotnych. Jednak dynamika
naptywu bezrobotnych zwolnionych z powodow lezacych po stronie zakladow pracy liczona
dla okresu 2010Q1/2009Q1 spadala.

e Spadek wspélczynnika aktywnoS$ci zawodowej jest obserwowany w coraz wigkszej liczbie
wojewodztw. W okresie 2009Q3-2009Q4 w 4 wojewodztwach zmniejszyl si¢ on o co najmniej
1 punkt procentowy

* Wysokos$¢ plac realnych w 2010Q1 w stosunku do kwartalu poprzedniego nie ulegla zmianie,
tempo wzrostu plac nominalnych w tym okresie obnizylo si¢.

Zmiany wskaznika zatrudnienia Wskaznik zatrudnienia spadat od poczatku 2009 r. W
i wspolczynnika aktywnosci zawodowej 2009Q4 ta tendencja byta kontynuowana, wskazujac na
dalsze pogorszenie sytuacji na rynku pracy. Wyniost on
50,4% 1 po wyrdéwnaniu sezonowym zmniejszyl si¢ o
0,2 punktu proc. w stosunku do kwartalu poprzedniego.
W 8 regionach wskaznik zatrudnienia w tym okresie
wzrost.  Najwigkszy  wzrost wystapit w  woj.
dolno$laskim, Ilubuskim 1 warminsko-mazurskim.
Najostrzejszy spadek obserwowany byt w  woj.
zachodniopomorskim, podkarpackim i mazowieckim.

Wspolezynnik aktywnosci zawodowej w kraju w
2009Q4 wyniost 55,1%. Biorac pod uwage dane
wyrownane sezonowo, nie zmienil si¢ on istotnie w
stosunku do kwartalu poprzedniego. Zwigkszyta sie
jednak liczba wojewoddztw, w ktérych obserwujemy
spadek wskaznika aktywno$ci zawodowej. W 2009Q4
zmniejszyt si¢ on w 7 regionach, podczas gdy w
Gorna wartos¢ oznacza zmiang wskaznika 2009Q3 — w 5. Najwigkszy spadek notuje si¢ w
zatrudnienia, natomiast dolna — wspélczynnika wojewodztwach zachodniopomorskim, podkarpackim,
aktywnosci zawodowej w okresie  wielkopolskim i podlaskim. Znaczny wzrost w ostatnim
200904/200903. Kolorem oznaczono zmiany —Kkwartale wystapit natomiast w woj. $wigtokrzyskim,
wspdtczynnika aktywnosci zawodowej. Zrédio:  dolno$laskim i lubuskim.

Opracowanie wlasne na podstawie danych . . .
BAEL. W obecnej fazie cyklu koniunktury gospodarka

zagrozona jest spadkiem wspotczynnika aktywnos$ci
zawodowej ze wzgledu na zwigkszenie zasobu 0s6b zniecheconych bezskutecznym poszukiwaniem
zatrudnienia. Wystapi wprawdzie spadek liczby bezrobotnych, lecz takze wzrost liczby 0sob biernych
zawodowo, ktorzy nie poszukuja zatrudnienia i nie podnosza swoich kwalifikacji. Wzrost biernosci
zawodowej moze przyczyni¢ si¢ do powstawania probleméw spolecznych, jak i negatywnie
wplywaé na budzet panstwa (wskutek np. poszukiwania pracy w szarej strefie lub starania si¢ o
renty). Niska aktywno§¢ zawodowa zmniejsza rowniez mozliwosci produkcyjne gospodarki
(produkcje potencjalna), co oznacza, ze po wyjsciu z okresu dekoniunktury gospodarka moze osiagnac
mniejsza produkcje. Ozywienie na rynkach mig¢dzynarodowych stwarza dodatkowo obawy
ponownego zwigkszenia sktonno$ci do emigracji zarobkowej, w szczegolnosci w regionach o niskich
ptacach i tradycjach emigracyjnych (np. wojewddztwo podkarpackie, w ktorym wiele osob wyjezdza
do rodziny lub znajomych, ktorzy na state osiedlili si¢ za granica).
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Stopa bezrobocia wedtug BAEL w 2009Q4 wynosita 8,5%, co po wyrdwnaniu sezonowym oznacza
wzrost w stosunku do sytuacji przed rokiem o 1,8 punktu proc. oraz o 0,3 punktu proc. w stosunku do
2009Q3. Najwyzsza stopa bezrobocia wedtug BAEL utrzymuje si¢ w regionach potnocno-zachodnim
oraz potudniowo-wschodnim, najnizsza w mazowieckim i podlaskim. W poréwnaniu z 2009Q3
wyrazny wzrost bezrobocia wystapit w woj. zachodniopomorskim, wielkopolskim i kujawsko-
pomorskim. Spadek stopy bezrobocia wedlug BAEL wystapit w tym okresie w potudniowo-
zachodniej Polsce oraz woj. podlaskim.

Najszybszy wzrost liczby zarejestrowanych bezrobotnych w okresie 2009M03-2010M3 wystapit w
woj. pomorskim, wielkopolskim, a takze $laskim, matopolskim i podlaskim. Relatywnie niewielki
przyrost odnotowano w woj. $wigtokrzyskim i lubelskim. Pozytywna informacja jest to, ze dynamika
wzrostu rejestrowanego bezrobocia zmniejsza si¢. W stosunku do tej liczonej dla okresu 2008M 12—
2009M12 zmniejszyta si¢ ona we wszystkich regionach. Do wzrostu bezrobocia, glownie
rejestrowanego, a wigc liczonego na podstawie ewidencji urzedow pracy, przyczynia si¢ zmiana zasad
wyplacania zasitkéw dla bezrobotnych, zwigkszajaca ich dostgpnosc.

2010Q1 byt drugim kwartatem z rzedu, w

24507 Przecigtne zatrudnienie | éj ktorym wzroslo zatrudnienie w sektorze
>400 1 w sektorze przedsiebiorstw|. 55, przedsigbiorstw, choé wzrost ten byl
5350 - | :j niewielki. W 2010M3 w sektorze
5300 - - 2% przedsigbiorstw zatrudnionych byto 5294 tys.
250 1o N . % 0s0b. Po wyréwnaniu sezonowym oznacza o
5200 | 7sutere - L e, WzZrostw StOSl,lIlku do 2(’)O9M1.2 0 0,22%., a wiec
- opracowanie wiasne - 2% 0 11,5 tys. 0sob. W poréwnaniu z sytuacja przed

5150 HAEREIEAI A e 3% rokiem tempo zmian zatrudnienia w marcu nadal
Qq,& Q@“b Q%‘@ %&m Q«a& Q&“ Q&g Qé& @@0’ bylo ujemne i wyniosto -0,6%, co oznacza
N spadek o 31 tys. os6b. Jednak od 2009Ml11

Stan w danym miesigcu w tys. (wyréwnany sezonowo, lewa 0s) tempo spadku sukcesywnie maleje i Wydaje sie,

Tempo zmian Mt/Mt-12 (niewyréwnane sezonowo, prawa o$) ze zatrudnienie OSngnQ10 juZ dOll’ly punkt
zwrotny.

Na koniec 2010M3 przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw byto wyzsze od tego przed
rokiem w 3 wojewodztwach — matopolskim (wzrost o 1,6%), mazowieckim (wzrost o 0,3%) i
opolskim (wzrost o 0,2%). W pozostalych wojewddztwach obserwujemy spadek zatrudnienia.
Najwigkszy wystapil w woj. podkarpackim (spadek o 3,2%) oraz pomorskim (spadek o 2,2%), do
czego moglo przyczyni¢ si¢ wysokie tempo wzrostu ptac nominalnych w przedsigbiorstwach
obserwowane w tych regionach. W poroéwnaniu z tendencjami obserwowanymi w poprzednich
kwartatach notuje si¢ zmniejszenie tempa spadku =zatrudnienia w wigkszosci wojewodztw.
Pogorszenie obserwowanych tendencji wystapitlo w 2010Q1 w woj. $laskim i dolno$laskim, gdzie w
2009Q4 przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw wzrastato w ujgeiu rocznym.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw

1400 - Stanna koniec 2009M3 (lewa o$) o 2,0%
1200 -| = stanna koniec 2010M3 (lewa 05) - 1,0%
1000 1, STemp R MYMUEZ PR vonsssnsssssas g @en R L 0,0%
800 -
600 - e o o op ¢ - -1,0%
® o ¢ - -2,0%
400 - [ J I -&,V7
200 pe I I I I -3,0%
0 _—.l—l—.l—-l—ll—l—l—ll—l—l—.l—.l—ll—-l—l—_ '4’0%

PK PM SK PD ZP WP LD WM SL DS LU LB KP OP MZ MA
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo
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Przecigtne miesigczne wynagrodzenie w

3700 7 Przecigtnaptaca : :;’ sektorze przedsigbiorstw w  2010M3
3500 - w sektorze przedsiebiorstw | 7; wyniosto 3493,42 PLN wobec 3652,40
ey, PLN w 2009MI2. Po wyréwnaniu
3300 - ’  sezonowym  oznacza  to  wzrost
- 5% . .
| a9 przeci¢gtnych plac nominalnych brutto
3100 - gy W przedsigbiorstwach o 2,6% w tym
| 2; okresie. W ujeciu rocznym place te
2900 H ° wzrosty w 2010M3 o 4,8%, a wiec
) - 1% CY
2700 1 Zrédto: opracowanie wiasne L 0% wolniej niz w 2009M12.
napodstawie danych GUS = " | 1% Pomimo wzrostu wydajno$ci pracy w
2500 2z

g & -2% przemy$le place realne w ujeciu
Q

) © O Vv O © O
0%“\ %é %é N %é 005‘\ Qqé > rocznym nie wykazuja wzrostowej

&K S S :
O S .‘90 D tendencji. Roczne tempo zmian plac
Placa nominalna PLN (wyréwnana sezonowo, lewa o§) realnych od potowy 2009 r. oscyluje

wokot  stalego  poziomu ok.  0%.
Przyczynita si¢ do tego relatywnie mocna
pozycja przetargowa pracodawcow w
ksztaltowaniu ptac oraz znacznie mniejsza 1 jedynie powoli wzrastajaca sila przetargowa
pracownikow. Sile przetargowa pracodawcow dodatkowo zwigksza nadal wzrastajace bezrobocie.
Korzystna relacja pomiedzy wzrostem wydajnosci pracy i plac sprzyja zwigkszaniu zatrudnienia,
dobrze rokujac dla zmian na rynku pracy w najblizszych miesiacach.

Tempo zmian pfac realnych Mt/Mt-12 (niewyréwnane
sezonowo, 3-miesieczna $rednia ruchoma, prawa o$)

Przecietne wynagrodzenie nominalne w sektorze przedsiebiorstw

5000 - = stanna koniec 2009M3 (lewa 0s) - 10%
i 3 o
4500 - M Stanna ko.nlec 2010M3 (lewa os)’ ° ® - 8%
® Tempo zmian Mt/Mt-12 (prawa o$ e PY ® 6%
4000 - L °
o © oy © © - 4%
3500 -

o ¢ I - 2%
3000 -l - B R ey . N R N 0%

38 i I
2500 A Bl =l B n 'l .

ZP OP SK PD MA SL MZ LB KP WM LD LU WP DS PK PM
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo

W 2010M3 w 15 wojewodztwach wynagrodzenia nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw byly
wyzsze niz przed rokiem. Place te spadly jedynie w woj. zachodniopomorskim. Wprawdzie w
wojewodztwie tym w catym 2010Q1 wystapil wzrost ptac w stosunku do 2009Q1, jednak roczne
tempo ich zmian bylo najnizsze od poczatku 2007 r. Najwigkszy wzrost zatrudnienia w okresie
2009M3-2010M3 odnotowano w woj. pomorskim (wzrost o 8,5%), podkarpackim (wzrost o 8,2%) i
dolnoslaskim (wzrost o 7,5%). Tempo to bylo nizsze od tego liczonego dla okresu 2008M12—
2009M12 w 9 wojewodztwach, w pozostatych zwigkszylo sig.

W 2010Q1 w urzgdach pracy przybylo nowych ogloszen o pracy. Byto ich znacznie wigcej niz w
kwartale poprzednim, jak i przed rokiem. Tempo naptywu nowych ofert pracy nieustannie wzrasta, a
pracodawcy coraz intensywniej poszukuja nowych pracownikow. W 2009M12 na 1 oferte pracy
ztozona do urzedow pracy przypadato 89 bezrobotnych, natomiast w 2010M3 — 37.

Pozytywne tendencje w zapotrzebowaniu na nowych pracownikéw potwierdzaja dane nt. przecig¢tnego
czasu poszukiwania pracy. W 2009Q4 wynosit on 11,2 miesiaca i byt zblizony do tego przed rokiem.
W 2010Q1 spadt do 10 miesigcy wobec 10,8 miesigcy przed rokiem (spadek o 7,4%) i 12,3 przed
dwoma latami. Kobiety poszukiwaly pracy $rednio o 6 miesigcy dtuzej niz mezczyzni, cho¢ przecigtny
czas poszukiwania przez nie pracy w ostatnim roku spadat szybciej. Nalezy zda¢ sobie jednak sprawe,
ze przecigtny czas poszukiwania pracy jest zawyzany przez dtugotrwale bezrobotnych.
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130 - Barometr Ofert Pracy mierzacy zmiany

120 - Oferty pracy internetowych ofert pracy w 2010Q1 byt
na wyzszym poziomie od tego w
110 A 2009Q4, cho¢ od 2009M12 nie zmienit
100 - si¢ znaczaco. Przedsigbiorcy zglosili
zapotrzebowanie na nowych

90 - o . 1y .
pracownikow  dziatow sprzedazy,

80 "l Barometr Ofert Pracy (W ﬁnansistéw i kadre zar;a‘dzaj.a‘ca‘. .
70 - Tendencje te obserwujemy juz od kilku
Liczba ofert z urzedéw pracy (w tys.; 3-miesieczna miesigcy, co wskazuje, ze wynikaja one
60 1 $rednia ruchoma) nie tylko z sezonowego ozywienia, ale
50 -| Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS, takze V4 poprawy koniunktury
a0 . BIEGdane wyréwnanesezonowo = gospodarczej. Zauwaza si¢ rowniez

wzrost  zapotrzebowania na  inne
PV P & T 0 g0 o ST s®  zawody, dia kiorych liezba ofert w
N ,\90 NI\ ) ,\90 okresie dekoniunktury byla bardzo

niska. Dosy¢ istotnie wzrosta liczba
ogloszen dla inzynierow. Nowe wakaty powstaja takze w sektorze edukacji oraz w doradztwie
gospodarczym. W poréwnaniu z poczatkiem ubiegtego roku liczba ogloszen o zatrudnieniu wzrasta
niemal dla wszystkich zawodow.

W 2010M3 do urzeddéw pracy we wszystkich wojewodztwach naptyneto wigeej ofert pracy niz przed
rokiem. Najwigkszy wzrost obserwujemy w woj. lubelskim (wzrost 0 57,3%) i matopolskim (wzrost o
51,9%). Najwolniejszy wzrost ofert pracy w ewidencji urzgdow pracy wystapil w tym okresie w
dolnoslaskim (wzrost o 10,8%) i mazowieckim (wzrost o 11,5%). Z punktu widzenia catego kraju
tendencje dotyczace ofert sktadanych do urzgedéw pracy w ostatnim kwartale znacznie si¢ poprawity.
Liczba ofert pracy ogtaszanych na portalach internetowych w okresie 2010M3/2009M3 zwigkszyla si¢
we wszystkich wojewddztwach, co utwierdza w przekonaniu o spadku bezrobocia cyklicznego, na
ktorego zmiany silnie reaguja internetowe oferty pracy. Najmniej ofert pracy publikowanych w
Internecie zgtasza region potudniowo-zachodniej Polski, gdzie w 2010M1-3 opublikowano niewiele
ogloszen o zatrudnieniu w finansach i dla kadry zarzadzajacej. Najwigcej ofert zglaszaja regiony
poocno-zachodni 1 pdlnocny. Ogloszenia najbardziej dynamicznie naplywaly w regionie
wschodnim, ale ich liczba jest jeszcze nadal relatywnie niewielka.

14000 - Oferty pracy z ewidencji urzedéw pracy 8%

2009M3 (lewa 0$)
12000 - = 2010M3 (lewa 0$) B 0
10000 - ) ) e - 60%
® Tempo zmian Mt/Mt-12 (prawa o$) ()
8000 - e © L ao%
6000 - - B °
4000 - e © - 20%
2000 (of o oF 10) & ©
0 0%
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo
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Tempo zmian Barometru Ofert Pracy

Wzrost wydajnos$ci pracy wraz ze
stagnacja plac realnych przyczynily

2010M3/ 2010M3/ 2009M12/ . . .
2009M3 2009M12 2009M9 si¢ do wzrostu liczby qunych miejsc
POLSKA 8.1% 0.4% 77% pracy, a to przeklada sig na Wzrost
Dolnoslaskic 3 5% 01% 5 3% liczby .be.zrobotnych z’negduj.accych
i . ’ ’ ’ zatrudnienie. Rownoczesnie jednak
Kujawsko-Pomorskie 9,7% 4% 3,8% utrzymuje  si¢  wysoki  naplyw
Lubelskie 10,5% -2,4% 8,7% b botnvch dui ¢
Lubuskie 14.6% 0.9% 6.2% ezrobotnych, co powoduje wzros
Lodzkic 11:0% _1”4% 9:1% bezrobocia. Wzrasta realokacja na
Matopolskie 7.5% 0,2% 7.1% rynku pracy spowodowana procesami
Mazowieckie 7,4% 1,1% 8,9% efektywnosciowymi w
Opolskie 10,2% -3.4% 11,2% przedsigbiorstwach. Pracg tatwiej jest
Podkarpackie 12,1% 2.8% 11,0% zyska¢ niz przed rokiem, lecz
Podlaskie 14,9% 2.3% 14.2% pracodawcy, majac juz ograniczone
Pomorskie 7,6% 0,4% 4,6% mozliwosci zmiany czasu pracy,
Slaskie 9,3% -0,3% 9,6% rowniez czesto zwalniaja.
Swigtokrzyskie 10,3% -2,0% 9,8% Dodatkowo wzrost zasobow
Warminsko-Mazurskie 10,5% -1,7% 7,6% bezrobotnych 1 panujacy rynek
WielkOpOlSkie 9,0% 0,5% 4,2% pracodawcy powoduje, 7e
Zachodniopomorskie 8,4% -1,0% 4.9% menedzerowie maja wieksze
Zrodlo: opracowanie wlasne BIEC, dane wyrownane sezonowo mozliwosei zatrudnienia 0séb
odpowiadajacychich wymaganiom.
s - ) ) ) W calym 2010Q1 zasoby
| Zarejestrowani bezrobotni - 75%  bezrobotnych zwolnionych z przyczyn
797 zwolnienizprzyczyn zaktad . lezacych po stronie zakladow pracy
65 7 [ 50% zwigkszyly sie. Biorac pod uwage dane
60 - 59, Wyréwnane — sezonowo na  koniec
55 1 2010M3 bylo ich o 3,2% wigcej niz
L e <ty - 0%  przed trzema miesigcami. Jednak w
45 ., Samym marcu br. ich liczba nieznacznie
40 - si¢ zmniejszyta. Dodatkowo tempo
35 | Zrodte:opiacowante wiasne na podstawie danych GUS |, wazrostu bezrobotnych  zwolnionych z
& qs@ @‘9 v <© o,@‘c’ Qég, @":" R powodq .Zakiadu pracy od 5 miesiecy jgst
S S "90% S S "9& S coraz nizsze. Jest to sygnatem wygasania

e= Stan na koniec miesigca w tys. (wyréwnane sezonowo, lewa os$)

e Tempo zmian Mt/Mt-12 (niewyréwnane sezonowo, prawa os)

miesiecy zasoby przestang si¢ juz powigkszacd.

tendencji do powigkszania si¢ zasobow
tego typu Dbezrobotnych 1 moze
wskazywaé, ze w perspektywie kilku
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6. Inflacja

e W 2010M3 tempo zmian w ujeciu rocznym wigkszos$ci cen towardéw i uslug konsumpceyjnych

spadlo w poréwnaniu z 2009M12.

oW 2010M3 wolniej niz w ostatnich miesiacach 2009 r. wzrastaly w ujeciu rocznym ceny
zywnoSci i napojow bezalkoholowych, ktére posiadaja najwyzsza wage we wskazniku cen

towarow i uslug konsumpcyjnych.

oW 2010M3 w poréwnaniu do 2009M3 najszybciej wzrastaly ceny transportu. Dodatkowo ich
wplyw na inflacje w zrewidowanym w 2010 r. koszyku wydatkow CPI zwigkszyl sie.
¢ Roczne tempo zmian cen producentow w pierwszych miesigcach 2010 r. bylo niskie.

Sposrod grup towardw i ustug konsumpcyjnych w 2010Q1 podobnie do kwartatu poprzedniego
najszybciej w ujeciu rocznym wzrastaly ceny transportu oraz napojow alkoholowych i wyrobow
tytoniowych. Dodatkowo roczne tempo wzrostu cen transportu kolejny kwartat z rzedu zwigkszato sig.
Podobnie jak w poprzednim kwartale w 2010Q1 nastgpowat spadek cen odziezy i obuwia oraz
tacznosci, jednak byt on wolniejszy. W przypadku wigkszosci towarow i ustug konsumpcyjnych
tempo wzrostu ich cen w ujgciu rocznym w 2010Q1 ostablo. Znacznie wolniej rosnag ceny zywnosci i
napojoéw bezalkoholowych, a wigc grupy towarow o najwyzszej wadze uwzglednianej przy liczeniu
inflacji. Ich roczne tempo zmian spadto z 3,4% w 2009M12 do 1,4% w 2010M3. W znacznym stopniu
przyczynito si¢ to do spadku CPI, ktory wynidst w marcu br. 2,6% w skali roku, a przecigtnie w
kwartale — 3,0%. Glgbszemu spadkowi inflacji przeciwdziatata przede wszystkim niska dynamika cen

transportu.

Tempo zmian cen towarow i ustug konsumpcyjnych w okresie 2009M3-2010M3

Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe 1,4% (-) | Uzytkowanie mieszkania i 3,5% (-)
nos$niki energii

Napoje alkoholowe i wyroby 7,7% (-) | Wyposazenie mieszkania i 1,6% (-)
tytoniowe prowadzenie gosp. domowego

Odziez i obuwie -4,6% (+) | Zdrowie 2,9% (-)
Transport 8,4% (+) | Lacznos¢ -1,5% (+)
Rekreacja i kultura 0,0% (-) | Edukacja 2,5% (-)
Restauracje i hotele 3,8% (-) | Inne towary i ustugi 2,4% ()

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo, (+) oznacza wzrost tempa
zmian w stosunku do tego liczonego dla 2009M12/2008M12, (-) — jego spadek

W okresie 2009M9-12 najwyzsze roczne tempo zmian cen dobr i ushug konsumpcyjnych odnotowano
w wojewodztwach podkarpackim i slaskim (3,8%), najnizsze w woj. pomorskim — 2,5% oraz

lubelskim — 2,8%. Ceny zywno$ci i napojow
bezalkoholowych najszybciej wzrastaly w  woj.
podlaskim,  §wigtokrzyskim 1 matopolskim,
najwolniej w wielkopolskim i zachodniopomorskim.

Po kilku miesigcach stabilizacji wskaznika cen dobr
produkcyjnych obserwowanej w 2009Q4, w okresie
2010M1-2 wskaznik ten ostro spadt”. W 2010M2
ceny te obnizyly si¢ w ujgciu rocznym o 2,4% wobec
wzrostu o 2,1% w 2009M12. Do tak silnych
spadkowych tendencji wskaznika przyczynito sig
obnizenie wskaznika cen produktow 1 ushug
wszystkich  sekcji  przemystu  wedlug
Najszybciej, cho¢ znacznie wolniej niz w okresie
2008M12-20209M12, wzrastaty ceny w gornictwie i

7% A
6% -
5%
4% -
3%
2% -
1% -

0%

1% P ¢ P
oéb & & e"’“\ & & S
PKD. % |V v v v v
-3%

Dynamika cen producenta (Mt/Mt-12)

@ PP| przemyst
@ PP| budownictwo

Zrédto: GUS; dane niewyréwnane sezonowo

wydobywaniu. Spadaly natomiast w przetworstwie przemystowym. Ceny produkcji sprzedanej
przemyshu wedhug glownych grup przemystowych najszybciej spadaly w przypadku trwatych dobr

'3 W chwili pisania raportu nie sa znane dane dla 2010M3.
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konsumpcyjnych (spadek o 8,4%), najszybciej wzrastaly natomiast w przypadku dobr zwigzanych z

energia (wzrost 0 5,9%)".

Tempo zmian cen produkcji sprzedanej przemystu 2010M2/2009M2
Gornictwo 1 wydobywanie 14,4% (-)
Przetworstwo przemystowe -4,1% (-)
Wytwarz. i zaopatr. w energi¢ elektr., gaz, par¢ wodna i goraca wode 1,1% (-)
Dostawa wody; gospodarowanie §ciekami i odpadami; rekultywacja 6,2% (-)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo; (+) oznacza wzrost tempa zmian w
stosunku do tego liczonego dla 2009M12/2008M12, (=) — jego spadek

Wskazniki zmian cen w ujeciu rocznym produkcji budowlano-montazowej w okresie 2010M1-2
spadaly nieznacznie wolniej niz w 2009M10-12. W 2010M2 spadek ten wyniost 0,6% w ujeciu
rocznym, podczas gdy w grudniu 0,7%. Sposrod dziatow budownictwa znikomy wzrost cen w okresie
2009M2-2010M2 odnotowaly jedynie przedsigbiorstwa wykonujace obiekty inzynierii ladowej i
wodnej, niewielki spadek wystapit w pozostatych sekcjach.

Wyniki badania oczekiwan

6% 1 Oczekiwania inflacyjne inflacyjnych w 2010M4 wskazuja
na mozliwo$¢ zmniejszania sig
5% inflacji w kolejnych miesiacach
2010 r. Wedlug badan, oczekiwana
4% inflacja w 2010Q1 wyniesie 3,2%, a
nastepnie obnizy si¢ do 2,3% w
3% 2010M4. W 2010M3 w poréwnaniu
z 2009M12  wzrést  odsetek
2% 23% respondentéw  wskazujacych na
Oczekiwana inflacja wedtug IPSOS ’ zblizone do obecnego tempo
1% 7 ] wzrostu cen (63,2% badanych).
Zrddto: IPSOS; dane niewyréwnane sezonowo Spadt odsetek 7ardwno
0% T T respondentow  wskazujacych na
q,@“ q,é\ é\? q@"’ q@“‘ qé\ q@‘&o @é\’ \9@“ szybszy wzrost cen, jak i tych
,\90 ,\90 QQQ’ ,‘90 ,\90 ,\90 S D O przewidujacych wolniejszy wzrost
v v cen, przy czym odsetek tych

ostatnich byl wyzszy.

' Ceny w gospodarce narodowej 2010 M1-3, GUS.
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7. Bilans platniczy i kursy walut

oW 2010Q1 deficyt obrotow biezacych wynidst 1,2 mld EUR, o 1,5 mld EUR mniej niz
kwartal wcze$niej.

o Naplyw inwestycji portfelowych w 2010Q1 osiagnatl rekordowy poziom 7 mld EUR.

= f P Rachunek obrotéw
20 Polska, bilans ptatniczy, mld EUR Sildo Bqdew opizczn s sk I ot
UE-27 EA-16 PL
Pochodne inst ty fin.
ochodne instrumenty fin 0.5% - 0,3
Zagraniczne inwestycje w Polsce 0,0% —717ﬁj—.
H Polskie inwestycje za granica :0;5% 7 -0,3%0’2%
-1,0% -
s 0,8%
U p = " ® Rachunek kapitatowy 15% -
m Saldo transferéw biezacych -2,0% -
= saldo dochods i
® Saldo dochodow Frédio: -3,0% -
m Saldo ustug NBP -3,5% - 2009003 m 20090Q4

——— rachunek obrotéw biezacych

Zrédlo: Eurostat

-20 - m Saldo obrotéw towarowych

wszystkie pozycje razem
Na poprawe salda obrotéow biezacych w 2010Q1 wzgledem 2009Q4 ztozyly sig: wyzsze o 1,5 mld
EUR transfery biezace (o 1,1 mld EUR wyzsze przychody i o 0,4 mld EUR nizsze rozchody); o 0,2
mld nizszy deficyt dochodéw oraz o 0,1 mld nizszy deficyt obrotéw towarowych. Jednoczesnie
nieznacznemu pogorszeniu uleglo saldo ustug, na ktorym nadwyzka zmalata z 1,1 mld EUR w
2009Q4 do 0,7 mld EUR w 2010Q1.

W 2010Q1 nadwyzka na rachunku kapitatowym zmniejszyta si¢ o 0,4 mld EUR w stosunku do
2009Q4 i osiagneta poziom 1,3 mld EUR. Na rachunku finansowym odnotowano jedna z najwyzszych
w historii nadwyzek wynoszaca 9,8 mld EUR wobec 6,3 mld EUR w 2009Q4 i 11,1 mld EUR w
rekordowym 2008Q1. Najsilniej wzrost naptyw inwestycji portfelowych, ktory w 2010Q1 wyniost 7
mld EUR (wobec 3,3 mld EUR w 2009Q4 i 6,1 mld EUR w rekordowym 2005Q?2). Lacznie polskie
inwestycje za granica w 2010Q1 wyniosty 2,6 mld EUR (wobec -0,6 mld EUR w 2009Q4), a
zagraniczne inwestycje w Polsce 12,8 mld EUR (wobec 5,6 mld EUR). Podobnie wysoki poziom
inwestycji zagranicznych w Polsce odnotowano tylko w 2007Q4 i 2009Q1, jednak wtedy udziat
inwestycji bezposrednich (30%<) byt wyzszy niz obecnie (27%).

W 2010Q1 saldo transferow z Unia Europejska byto dodatnie i wyniosto 3 mld EUR (wobec 1,7 mld
EUR w 2009Q4). Naptyw srodkéw z Unii Europejskiej, w ujgciu bilansu platniczego, wynidsh: w
transferach biezacych 1,8 mld EUR (wobec 0,5 mld EUR), a w transferach kapitalowych 1,3 mid
EUR (wobec 1,8 mld EUR). W tym samym czasie Polska wplacita 1,1 mld EUR (wobec 0,6 mld
EUR) do budzetu Unii Europejskiej z tytutu sktadek i optat cztonkowskich.

W 2010Q1nastapito ostabienie si¢ euro w zwiazku z problemami fiskalnymi Grecji oraz wzmocnienie
dolara spowodowane rosnaca awersja do ryzyka na $wiatowych rynkach finansowych. W najblizszych
miesiacach duzo bedzie zaleze¢ od wiarygodnos$ci i sprawnosci realizacji unijnych planow
ratunkowych dla Grecji i ewentualnie innych cztonkéw strefy euro z duzymi problemami fiskalnymi.

110% - Sredni kurs PLN wzgledem:

105% - m 08 EUR CHF USD
o L maut AN 2009Q1 4,49 3,00 3,44
1008 o WY PNy 2009Q2 445 293 3,27

95t - \'\'\__\M 2009Q3 420 276 294

2009Q4 4,18 2,77 2,83
S6% —USD,"PL!I\I —EUR}’PILN CHF}"!I’LN ' 2010Q1 3,99 2,73 2,89
Zrodio: NBP
2010-01-05 2010-02-02 2010-03-02 2010-03-30
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8. Handel zagraniczny

oW 2010Q1 aprecjacja zlotego sprzyjala wyzszej dynamice importu niz eksportu. W
stosunku do 2009Q4 wyrownany sezonowo wolumen polskiego importu wzroést o 5,5%, a
importu o 3,1%.

e Saldo do6br i ustug w wymianie z zagranicg bylo ujemne i w 2010Q1 wynioslo -1 mld PLN
wobec 0,7 mld PLN nadwyzki w 200904 i 0,3 mld PLN nadwyzki w 2009Q1.

\ Polska - eksport i import dobri ustug Eksportiimport débriustug
15%:4 (EUR, ceny biezace, zmiana Qt/Qt-1) (EUR, zmiana. Crfat-1)
10% - eksport import
5% - UE-27 EA-16 UE-27 EA-16
7%
0% - . ' - ' ; y ' ' 6% w
-5% N ) & % &;} 5% 1
-10%,§f ,ﬁ’o ,,dfp ,,5599 S ;‘3 1
-15% - 29 I
-20% - 1%
e eksport 0% - : :
-25% - o 2009Q3 =2009Q4 m2010Q1
npo Zrodlo: Eurostot, done wyrdwnone s220nowo Zrédlo: Eurostot: done wyrdwnane sezonowo

W cenach biezacych réznica miedzy dynamika importu i eksportu nie jest juz tak duza. W 2010Q1 w
stosunku do 2009Q4 wyrdéwnana sezonowo warto$¢ ztotowa polskiego importu wzrosta o 0,1% (4,8%
w EUR), a eksportu spadta o 0,3% (wzrost o0 4,4% w EUR).

Warto$¢ polskiego eksportu dobr i ustug w 2010Q1 wyniosta 131,3 mld PLN (32,9 mld EUR).
Ztozyly sig na nia eksport dobr o wartosci 111,3 mld PLN (27,9 mld EUR) i eksport ustug o wartosci
19,9 mld PLN (5 mld EUR).

Warto$¢ polskiego importu dobr i ustug w 2010Q1 wyniosta 132,2 mld PLN (33,2 mld EUR). Ztozyly
si¢ na nia import dobr o wartosci 115,2 mld PLN (28,9 mld EUR) i import ustug o wartosci 17,1 mld
PLN (4,3 mld EUR).

Obserwowana pod koniec 2010Q1 rosnaca zmienno$¢ kursu ztotego wobec euro begdzie miata istotny
wplyw na polski handel zagraniczny. Dalsza deprecjacja zlotego moze szczegdlnie doprowadzi¢ do
spadku importu, tak jak miato to miejsce na poczatku 2009 roku.

W 2010Q1, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, odnotowano wzrost polskiego
eksportu do wszystkich najwigkszych partneréw handlowych. Najszybciej wzrastal eksport do
krajoéw spoza Unii Europejskiej. ROwniez po stronie importu dominowaly wzrosty, w stosunku do
2009Q1 zmalata tylko warto$¢ importu z Wioch. Jednoczesnie wzrést import z Rosji (o 0,6 mld
EUR, czyli o 26% w stosunku do

160 - r 35

Eksportiimportddbriustug, mid PLN analogicznego okresu roku

i [ 30 . . .

e mm saldo [prawa skala) _,s  poprzedniego). Zmiana ta w znacznej
140 - eksport (lewa skala)

',  mierze wynika ze wzrostu cen paliw w
15 przeciagu ostatniego roku. Podobnie jak
10w poprzednich okresach w 2010Q1
110 | ] Polska odnotowata ujemne salda w

wo | W I I I e B handlu z krajami rozwijajacymi si¢ (-4,1
6. I I I I I I I ~*  mld EUR) i krajami Europy Srodkowo-
e e .& . —

130 - e import (lewa skala

120 -

% Wschodniej”” (1,5 mld  EUR).

T -15

80

Nadwyzke osiagnigto w handlu z

N N T S WY OS1ashle
R L A I I I A krajami rozwinigtymi (3,4 mld EUR) w
Zrodlo: NBP, dane niewyréwnane sezonowo tym V4 kraJ ami UE (4,1 mld EUR)

15 Albania, Biatorus, Chorwacja, Motdowa, Rosja i Ukraina.
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Eksport {mld EUR)
0 3 6 9

Niemecy

1,7

Francja 1,9 +2%
i 1,4
W.Bryt Y +29
rytania 18
1,6 .
Wtoch . 5,1%
ochy 1,7 % 1%
1,3
Czechy 15 +13,2% = 1-111 2009
5 m1-1112010
Helandia > +0,2%
lja W,os0
Reszta UE
eszta 61

Rosja
*

Reszta Europy

Reszta swiata

*Albania, Biatorus, Chorwacja, Moldowa, Rosja i Ukraina; Zrédlo: GUS

Niemcy
Wtochy
Francja

Czechy
Holandia
Reszta UE
Rosja

Reszta Europy*
Chiny

Reszta $wiata

Import {(mld EUR)
3

= [-111 2009
= [-111 2010
5,6

W ujeciu towarowym widaé¢ wolniejszy wzrost importu niz eksportu. W 2010Q1 w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wrost eksport wszystkich grup towaréw, poza zywnoscia i
chemikaliami. Sytuacja w imporcie byta bardziej zréznicowana, szczego6lnie silny wzrost odnotowano
w grupie paliw mineralnych. Jest to skutek bardzo niskiej bazy, poniewaz w 2009Q1 notowano
rekordowo niskie ceny paliw na rynkach $wiatowych. Odnotowano tez wigkszy wzrost importu

chemikaliow.
80 -
Eksport, mld PLN =2009 -
1 @0 2,30 : =
43,9 454 -4,8% + +17.4% =2010 -l
40 +2 5y
19,3 20,6
! 142 1472
; 10,3 9,
-0,5% 98 80 87 49 45 a6 39
o - . —
maszyny, towary roine wyraby rywnosc i chemikalia i paliwa pozostale
urzgdzeniai  przemysfowe przemyslowe rwierzetaiywe produlkty mineralne,
sprzet sklasyfikowane pokrewne smary i mat.
transportowy  gldwnie wg. pochodne
surowca
80 2009 I
Import, mld PLN
39.4 394 71% 4+31% &% m 2010101
40 : -22%
0,2% 19,8 19,8
| = 134 171 16117 g9 107 gy 78 83 76
-0,1% 10,82 = | r
maszyny, towary chemikaliai roine wyroby paliwa tywnosc i pozostale
urzadzeniai  przemyslowe produlkty przemystowe  mineralne, zwierzetaiywe
sprzet sklasyfikowane  pokrewne smary i mat.
transportowy  gldwnie wg. pachodne Frodio: GUS
surowca
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9. Wyniki finansowe przedsi¢biorstw niefinansowych

e Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych'® w 2009 r. z kwartalu na kwartal
poprawialy sie. Wyniki za caly 2009 r. sa lepsze niz za rok poprzedni.

e W 2009 r. przedsiebiorstwa niefinansowe'’ wypracowaly wyiszy niz rok wczesniej zysk
netto (78,9 mld PLN wobec 63 mld PLN w 2008 r.).

oW wojewodztwach: podkarpackim, pomorskim, wielkopolskim i zachodniopomorskim
przychody przedsigbiorstw rosly znacznie szybciej od kosztow ich uzyskania.

120% - Dynamika przychoddw z catoksztattu dziatalnosci Poréwnanie rentownosci
i kosztéw ich uzyskania Qt/Qt-4 netto w 2008 i 2009 roku
115% - 7% {dane narastajace)
6% -
110% - 5% - 5,0%
4% - 4,2%
105% - hod 3% -
smmmprzycnoay — 2008
100% : \A . 1% - 2009
5 A D DD D DD L 0% . . ‘ ;
O AQT AT A0 O O O O O O O O
\) 1) Q 1) & & & ) 9 & o
s & & & FFF S Qi @ a as

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS
Poprawa wyniku finansowego przedsi¢biorstw w 2009 r. wynikata z szybszego wzrostu przychodow
niz kosztow (odpowiednio o 1,6% wobec 0,7%), dzigki czemu wskaznik kosztow obnizyt si¢ z 95,8%
w 2008 r. do 95% w 2009 r. RentownoS$¢ obrotu netto wzrosta z 4,2% w 2008 r. do 5% w 2009 r.

Na popraweg wynikéw finansowych w najwigkszym stopniu wplynglo zmniejszenie straty na
dziatalno$ci finansowej (-3,2 mld PLN w 2009 r. wobec -17,2 mld PLN w 2008 r.), zwiazane ze
stopniowym wygasaniem opcji walutowych. Nieznacznej poprawie w stosunku do roku poprzedniego
ulegt tez wynik na sprzedazy (o 1,2 mld PLN).

Korzystniej ksztattowatly si¢ tez wskazniki plynnosci finansowej. W 2009 r. wskaznik plynnosci
finansowej I stopnia wyniost 38,5% (wobec 33,6% w 2008 r.), a wskaznik ptynnosci finansowej 11
stopnia 102,2% (wobec 95,1%)18.

W 2009 r. udziat przedsigbiorstw sprzedajacych na eksport niemal nie ulegt zmianie i wynosit 49,6%.
Réwniez udzial sprzedazy eksportowej w przychodach netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow wynoszacy 19,1% pozostat niemal niezmieniony.

W ujeciu sektorowym w 2009 r. spadek przychodoéw wystapit w 3 sekcjach PKD. Najwigekszy spadek
w gornictwie i wydobyciu (-4,4%) byl spowodowany trudna sytuacja w gornictwie wegla
kamiennego, wynikajaca z zalamania na rynku stali i w konsekwencji zalamania popytu na wegiel
koksujacy. Spadek przychodéw w transporcie i magazynowaniu (-2,3%) wynika z problemoéw kolei.
Nieznaczny spadek (-1,6%) odnotowano tez w najbardziej zréznicowanej sekcji — przetworstwie
przemystowym. Najwigkszy wzrost przychodow wystapil w energetyce (16%), co w znacznej mierze
wynika ze wzrostu regulowanych cen medidw. Najwyzsza rentowno$¢ w 2009 r. wykazywaty
przedsigbiorstwa zwiazane z ustugami z zakresu informacji i komunikacji.

16 Zatrudniajacych powyzej 50 0s6b, prowadzacych ksiegi rachunkowe, bez rolnictwa, leénictwa, towiectwa i rybactwa,

dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej oraz szkot wyzszych.
17
jw.
'8 Przyjmuje sig, ze wskaznik ptynnosci I stopnia powinien przekracza¢ 30%, a II stopnia ksztattowaé si¢ migdzy 100% a
120%.
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Rentownos¢ netto

Struktura (przychody w 2009 roku, mld PLN) Zmiana preychodaw o 2% 0%
0 500 1000 (2009/2008) ] : '
; ; : C.
C.Przetwérstwo przemyslowe 756 G. 2008
G.Handel** D. m 2009
D.Woda, gaz, energia®
F.Budownictwo 107 F
JInformacja i komunikacja 80 .
H.Transporti magazynowanie 74 H.
B.Gérnictwo i wydobywanie 44 B, 5.,
V.0gétem | }aconie: 1933 mid PLN b f;frgm.

*Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wiaczajac motocykle **Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢
elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych

W ujeciu przestrzennym w 2009 r. korzystne tendencje wystapity w przedsigbiorstwach z siedziba w
wojewodztwach podkarpackim, pomorskim, wielkopolskim i zachodniopomorskim, gdzie wzrost
przychodow byt o ponad 1,5 pp. wyzszy od dynamiki kosztow. Natomiast wzrost kosztéw najbardziej
przewyzszat wzrost przychodéw w wojewodztwach §laskim i opolskim. Nalezy jednak pamigtac, ze
rentowno$¢ netto przedsigbiorstw z woj. opolskiego w 2008 r. byta najwyzsza w kraju 1 wyniosta

8,2%.
Dynamika przychodow i kosztow
*
110% - 2009/2008 ,
$ o 7
. Wp 7
: ,S:
2 ! -~
] 1 ' P %
2 O
s ’, 2 Iy e
=y Polska: 101,6% wielkosé¢ odpowiada
-JE‘ LR ERERA R sannnnnr przychodom w 2009
gmn% 4 roku (mld PLN):
o PK 250
50
/, :
. OP .
sk * Polska: O
J (p T 100,7%
95% — T 1
95% 100% 105% 110%

Dynamika kosztow

*Poza skala: LB (dyn. przychodéow: 114%, dyn. kosztow 113%,
przychody 2009: 27 mld PLN) i LU (analogicznie: 82%, 82%, 41

mld PLN)

19

Udzial przychodéw przedsigbiorstw
wykazujacych zysk netto w przychodach
z caloksztaltu dzialalno$ci (oznaczony
kolorami na mapie) i Wskaznik
rentownosci obrotu netto (liczby)

B <s0% 81%-85%
-86%-90% -91%<

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie
danych GUS

9 W przypadku woj. lubelskiego jest to najpewniej efekt wejscia w 2008 roku Elektrocieptowni Lublin—-Wrotkow w sktad
Grupy PGE Polska Grupa Energetyczna SA z siedziba w Warszawie. Potwierdzeniem moze by¢ wzrost przychoddéw sekcji
D. w wojewodztwie mazowieckim o 8 mld PLN (12,6% ponad dynamike przychodow sekcji D. dla catego kraju).
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10. Naklady inwestycyjne

o W 2009Q4 poglebit si¢ spadek nakladéw inwestycyjnych. Najwiekszy spadek inwestycji w
ujeciu rocznym w 2009 r. wystgpil w woj. podkarpackim, podlaskim i wielkopolskim,
najmniejszy spadek — w mazowieckim i opolskim.

o W 2009Q4 w ujeciu rocznym inwestycje ograniczal przemysl, budownictwo, handel oraz
transport i gospodarka magazynowa.

o W ujeciu przedmiotowym w 2009Q4 najszybciej w ujeciu rocznym spadaly inwestycje w
maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia, najwolniej w budynki i budowle.

W 2009 r. naklady inwestycyjne w Polsce w cenach biezacych zmniejszyly si¢ o 10,5% w
poréwnaniu z 2008 r. Naktady w cenach statych w tym samym okresie spadty o 11,9%. Tym samym
tempo ich spadku powigkszylo si¢ w stosunku do okresu 2009Q1-3 kiedy to byty one o 9,4% nizsze
niz przed rokiem. Spadek prawdopodobnie objat caly kraj*’. Najwicksze ograniczenie inwestycji
wystapito w woj. podkarpackim, podlaskim i wielkopolskim. W 2009Q4 spadek inwestycji poglebit

si¢. Zmniejszyly si¢ one o 19,2% w

Tempo zmian nakladéw inwestycyjnych skali roku wobec 17,8% w kwartale

2009/ 2009Q4/ 2009Q3/ poprzednim. Jedynie w woj. opolskim

2008 2008Q4 2008Q3 1 zachodniopomorskim  naklady

Polska -10,5% -19.2% -17,8% inwestycyjne w tym okresie wzrosty.
(-11,9%%*) W kilku wojewodztwach tempo ich

Lodzkic bd. bd. -30,2% spadku byto nizsze niz to liczone dla
Mazowieckie -1,8% -132%  -17,8% catego 2009 r. narastajaco. Sa to woj.
Matopolskie 23.1% 123%  -363% ma%opol;kie, lubuskie 1 warmiﬁsko-
Slaskie -12.9% 20.8%  -23.9% mazurskie. W pozostalych regionach
Lubelskie b.d. b.d. 7.1% spadek w 2009Q4 w ujeciu rocznym
Podkarpackie 30,5%  -34,5%  -33,6% v siliejszy miz wo lovartale
Podlaskie 28.5% 39.9%  -17.1% poprzednim. Do spadku inwestycji

przyczynialy si¢ stabe nastroje

Swiqtokrzyskie -15,5% -53,0%  -29,2% d dsicbi

Lubuskie 19.8%  -149%  -09v Sospodarcze - przedsigbiorstw
Wielkopolskie 280%  -38.0%  -26.5% ZWiazane z niskim popytem, obawa
Zachodniopomorskie -6,4% 0.6%  -3.1% Przed ryzykiem i niepewnoSC.
Dolnoslaskie 18.6%  -183%  -62% Opecnie nastroje  przedsicbiorcow
Opolskie _2’7% ) 5’8% 0’1% poprawiaja sig. Moze tg 'skutkowac
Kujawsko-Pomorskic 11.0%  32.6% 049 Zmniejszeniem  dynamiki  spadku
Pomorskic b.d. b.d, 0% pvestel poczactklzl 2010 .
Warmifisko-Mazurskie 269%  -171%  -12.0% Dddania  GUS - wskazya — na

zmniejszenie niepewnosci co do
og6lnej sytuacji gospodarczej w
2010Q1. Sprzyja¢ temu beda czynniki
popytowe, zarowno wewngtrzne, jak i zewngtrzne. Badania koniunktury GUS wskazuja roOwniez na
wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych w przedsi¢gbiorstwach przemystowych, co z pewnym
opoznieniem moze przetozy¢ si¢ na wzrost inwestycji. W budownictwie wykorzystanie mocy
produkcyjnych jest nadal na niskim poziomie.

Przedsigbiorcy z sektora budownictwa oraz handlu wskazuja na zmniejszajace si¢ trudno$ci w
uzyskaniu kredytu, co dodatkowo bedzie sprzyja¢ podejmowaniu decyzji o inwestowaniu. Spadajaca
inflacja spowoduje, ze RPP prawdopodobnie nie bedzie w najbliZzszym czasie zmieniaé¢ stop
procentowych, a ewentualna presja inflacyjna, ktéra moze pojawi¢ si¢ pod koniec 2010 r., spowoduje
wzrost stop procentowych NBP najwczesniej w 2010Q4. Biorac jednak pod uwage to, ze polskie
przedsigbiorstwa w glownej mierze finansuja inwestycje ze Srodkéw wlasnych, kluczowe
znaczenie bedzie miala zmiana ich sytuacji finansowej. Ta z kolei powinna si¢ poprawia¢ w 2010 r.
Negatywny wptyw na inwestycje w 2010 r. moze wywiera¢ powigkszajacy si¢ deficyt budzetowy,

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; dane
niewyrownane sezonowo, ceny biezqce; *ceny stale

20 Brak jest danych za 2009Q4 dla woj. 1odzkiego, lubelskiego oraz pomorskiego. Jednak na podstawie danych dla 2009Q1-3
mozna wnioskowaé, ze naktady inwestycyjne w tych wojewddztwach spadty w okresie 2009/2008.
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ktory skutkowaé bedzie koniecznosdcia ograniczenia wydatkow budzetowych rzadu i JST, w tym
inwestycyjnych. Dlatego tez waznym czynnikiem przeciwdzialajacym spadkowi inwestycji
powinna by¢ polityka przyciagania inwestycji zagranicznych, partnerstwo publiczno-prywatne
oraz wykorzystanie $Srodkéw unijnych.

Sposrod  wybranych sekcji PKD w

Tempo zmian inwestycji w ujeciu podmiotowym okresie 2008-2009 inwestycje wzrosty

2009Q1-4/ 2009Q4/ Jedynie w sektorze budowlanym. Wzrost

2008Q1-4 2008Q4 byl jednak znikomy. Znaczny spadek

Przemyst -7.2% (-) -20,0% (-) Wystapit w transporcie i gospodarce
Budownictwo 1,1%(+)  -24,0%(-) magazynowej oraz w handln. W
o o gastronomii, informacji i komunikacji, a

Handel -13,5% () 34.3% () takze firmach obstugujacych rynek
Transport i gospodarka nieruchomosci  réwniez  odnotowano
magazynowa -13,9% (-) -15,0% (-) spadek’’.  We wszystkich  sposrod
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; wartosci nominalne, pOW}’ZSZ}’Ch sektorow W 2009Q4

dane niewyrownane sezonowo; (+) oznacza wzrost rocznego tempa zmian w
stosunku do tego liczonego dla okresu poprzedniego, (-) — jego spadek

Tempo zmian inwestycji w ujeciu przedmiotowym

sytuacja pogorszyla si¢, w najwigkszym
stopni w handlu.
Wsrdd glownego rodzaju
realizowanych inwestycji

W przekroju

Ceny biezace Ceny state _
2009Q1-4 200004/ | 2009Q1-4 | Przedmiotowym w 2009
2008Q1-4 2008Q4 | 2008Q1-4 | I M stosunia do 2908 1
Srodki trwale ogolem 19% ()| -19.2% () bq | (dane  narastajace)
najszybciej obnizaly sie
— budynki i budowle -3,4% (-) -13,5% (-) -3,4% (-) | inwestycje w  $rodki
— maszyny, urzadzenia transportu. W 2009Q4
techniczne i narzedzia 13,5% () | -21,1% (H) -17% (-)* | negatywne tendencje na
~Srodki transportu 32.5% (4) | -19.4% () ;i?izybci?ma‘iy uj;ﬁi

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; wartosci nominalne,
dane niewyréwnane sezonowo; (+) oznacza wzrost rocznego tempa zmian w

stosunku do tego liczonego dla okresu poprzedniego, (-) — jego spadek,

, *dotyczy maszyn, urzqdzen technicznych i narzedzi oraz Srodkow transportu

lqcznie.

rocznym spadaty w tym
okresie inwestycje w
maszyny, urzadzenia
techniczne i narzedzia.
Inwestycje rozpoczgte rowniez zmniejszyly si¢ w stosunku do 2008 r. W ujgciu narastajacym liczba
zadan w 2009 r. spadia o 6,7%, z czego w przemysle — o 12,1%. Inwestycje rozpoczgte ostro spadaty
w transporcie (spadek o 27,4% w skali roku). Ich wzrost notuje si¢ natomiast w ustugach zwiazanych
z informacja 1 telekomunikacja (wzrost o 98,8%) oraz zakwaterowaniem i gastronomia (wzrost o
44,5%). Wielkos¢ inwestycji pod wzgledem wartosci kosztorysowej zostata ograniczona w jeszcze
wigkszym stopniu (narastajaco spadly one o 18,8% w okresie 2009/2008). W samym 2009Q4 w
stosunku do 2008Q4 liczba zadan inwestycji rozpoczgtych spadta o 14,4%. Inwestycje te dynamicznie
ograniczato budownictwo, przemyst oraz transport i gospodarka magazynowa. Ich wzrost nastapit w
handlu i naprawie pojazdéw samochodowych, zakwaterowaniu 1 gastronomii, informacji i
komunikacji oraz obstudze rynku nieruchomosci.

2! Biuletyn statystyczny 03m2010, GUS.
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11. Naplyw bezposrednich inwestycji zagranicznych

oW 2010Q1 do Polski naplynely bezposrednie inwestycje zagraniczne o wartosci 3,5 mld
EUR, wobec 1,5 mld EUR rok wczeSniej. Na koniec 2010Q1 PAIIZ prowadzila 132
projekty, o ponad 50 wigcej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku®’.

e Rosnie znaczenie inwestycji w centrach Swiadczacych nowoczesne uslugi biznesowe
(BPO/SSO), zatrudniajacych obecnie w Polsce ponad 40 tys. osob.

10 - 8,6 Polska, naptyw BIZ, mld EUR

g - pozostate kapitaly
(gtéwnie kredyty)
6 - 4,8 45
3,5 EE reinwestowane zyski
4 A

= Whiesienie/wycofanie
udzialow

:;,ﬁ* f-#:% C5E fﬁfﬁfﬁ@ e

) Zrodio: NBP; ostatni kwartat- dane szacunkowe
Na 3,5 mld EUR bezposrednich inwestycji zagranicznych w Polsce w 2010Q1 ztozyly sig:
e naplyw $rodkow netto na kapitaly wlasne polskich przedsigbiorstw bezposredniego
inwestowania (1,3 mld EUR);
e reinwestowane zyski (1,7 mld EUR);
e naplyw $rodkow netto z tytutu kredytow otrzymanych od inwestoréw bezposrednich
(0,6 mld EUR).
W porownaniu do 2009 roku najsilniej wzrdst naptyw $rodkéw zwiazanych z wniesieniem udzialow
przez zagranicznych inwestorow (w 2009 roku $redni kwartalny naptyw Srodkéw z tego tytutu
wynosil ok. 0,6 mld EUR). Rownoczesnie naplyw $rodkow z reinwestowanych zyskow pozostaje
wysoki. Nalezy jednak pamigta¢, ze w 2009 roku sytuacja byla szczegélna i znaczna czgsé
reinwestowanych zyskow to zyski sektora bankowego z 2008 roku przeznaczone na dokapitalizowanie
bankéw w 2009 roku.
W analizach dotyczacych bezposrednich inwestycji zagranicznych PAIIIZ zwraca uwage na
zachodzace zmiany strukturalne, w szczegdlnosci na rosngcy udzial inwestycji zwigzanych z
tworzeniem centréw nowoczesnych ustug biznesowych. Cho¢ projekty te maja mniejsza warto$¢ od
kapitatochtonnych zakltadow przemystowych, to tworza liczne, dobrze platne miejsca pracy dla
specjalistow. Obecnie zatrudnienie w sektorze ocenianym na ok. 200-300 firm wynosi ponad 40 tys.
0s6b, a w najblizszych latach prognozowany jest wzrost do 70 tys.”*
W 2009 roku otworzono we Wroctawiu dwa pierwsze w Polsce centra KPO (Knowledge Process
Outsourcing). Jednostki tego typu $wiadcza bardziej zaawansowane w stosunku do BPO ustugi,
przygotowujac analizy wymagajace czg¢sto niszowej, eksperckiej wiedzy. O ile BPO (Buisness Process
Outsourcing) w przewazajacej mierze koncentruje si¢ na technicznym wsparciu dziatania korporacji,
to KPO wspomaga podejmowanie decyzji na wyzszych poziomach zarzadzania. W przypadku
lokalizacji BPO kluczowe znaczenie maja koszty, natomiast w KPO rosnie znaczenie wysoko
wyksztatconych kadr.
Docelowo w Centrum Wiedzy McKinsey (firma z branzy doradztwa strategicznego) ma by¢
zatrudnionych 35-100 oséb, a w Centrum zaawansowanych ustug finansowych Irevna (zaawansowane
analizy finansowe) 200 0sob.
W najblizszych latach przewiduje si¢ dalszy dynamiczny rozwdj rynku KPO na $wiecie. Zatrudnienie
z poziomu 106 tys. w latach 20062007 zwigkszy si¢ do 350 tys. w latach 2011-2012, a wartos$¢ rynku
analogicznie z 4,5 mld USD do prawie 17 mld USD.

228 IV 2010, http://www.paiz.gov.pl/20100408/pwe_otwiera_centrum_uslug_wspolnych_w_katowicach
2 Zwiazek Lideréw Sektora Ustug Biznesowych w Polsce, http:/absl.pl/pl
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Niezaleznie od centrow ustug biznesowych Polska ma takze potencjat by przyciagna¢ firmy pragnace
zainwestowac¢ w osrodki badan i rozwoju (B & R). O ile w przypadku lokalizacji centréw ustug istotne
znaczenie ma znajomo$¢ jezykow obcych, to w przypadku o$rodkow B & R kluczowe jest dobre
wyksztalcenie techniczne wsrod potencjalnych pracownikow.

Projekty uslugowe obslugiwane aktywnie przez PALIZ (2 111 2010)

Typ Liczba Wartos¢ Planowane
projektow (mIn EUR) zatrudnienie

BPO/SCC* (ustugi biznesowe) 25 68 9 547

ICT (ustugi informatyczne) 2 252 1450

B & R (badania i rozwdj) 5 23 95

Razem 32 343 11 092

*SSC (shared services center) — wyspecjalizowany oddzial duzej korporacji
BPO (business process outsourcing) — samodzielne podmioty obstugujqce komercyjnie zewnetrzne
przedsiebiorstwa

Obecnie zdecydowana wigkszo$¢ centrow ustug biznesowych oraz osrodkéw badan i rozwoju
znajduje si¢ w najwigkszych miastach Polski. Jednak w ostatnich latach Polska zyskala w regionie
opini¢ jednej z najlepszych i najszybciej rozwijajacych si¢ lokalizacji dla centow ushug. Stabilny
rozwoj Polski w czasie $§wiatowego kryzysu umocnit t¢ reputacj¢. Jednoczesnie wraz z dojrzewaniem
rynku centrow biznesowych wzrosto zrozumienie specyficznych potrzeb branzy przez pozostate
zainteresowane strony (wladze samorzadowe, deweloperow i firmy wynajmujace powierzchnie
biurowe). Dzigki temu powoli staje si¢ mozliwe otwieranie centréw ushug biznesowych takze w
miastach Sredniej wielkosci (migdzy 180 tys. a 300 tys. mieszkancow).

Dalszemu rozwojowi centrow ustug biznesowych i os§rodkow badan w Polsce sprzyja takze mozliwos¢
wsparcia finansowego, w szczegolnosci z funduszy strukturalnych.
Wazniejsze centra uslug biznesowych

oraz osrodki badan i rozwoju wedlug miast Ogolna liczba w poszczegolnych
lokalizacjach
ksiggowos¢ .
juslugi  Dadamia - ppq

. i rozwoj

informatyczne
Krakow 30 11 -
Warszawa 23 11 -
Lodz 20 6 -
Wroctaw 11 12 2
Poznan 14 7 -
Tréimiasto 10 2 -
Katowice 4 4 -
Lublin 6 - -
Bvdgoszcz 3 - -
Szczecin 2 - -
Rzeszow - 1 -
Olsztyn 1 - -
Razem 124 54 2

Zrédlo: PAILIZ, Onshore, Nearshore, Offshore:
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12. Sektor bankowy

oW 2010Q1 pomimo lagodzenia polityki kredytowej przez banki warto$¢ kredytow i
pozyczek™ dla przedsiebiorstw obnizyla si¢ o 1,7% (3,6 mld PLN) w stosunku do
poprzedniego kwartalu. Powodem byla malejgca wartos¢ kredytéw walutowych.

e W tym samym czasie warto$¢ kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych wzrosta
0 1% (4 mld PLN), gléwnie za sprawa rosnacej warto$ci kredytow mieszkaniowych.
oW 2010Q2 spodziewane jest dalsze lagodzenie Kkryteriow przyznawania kredytéw dla

przedsigbiorstw.
LBEE 5 Przyrost kredytow* w
e Dynamika kredytgw i pozyczek (Qt/Qt-1) i s
- 7N\ =G ospodarstwa dom. 0, 10.1%
130% - redyty 01% 117 0,1%
\-xralutm-xr;.___‘_‘—z" ‘\ Przedalichlontys 010% e
120% - (N : | )
L kredyt -0,1%
110% | —Sas’? Y £ 0,2% - 0,1%
g - . -0,2% - -0,
e rd ‘.‘ zlotowe -0.3% | 0,2%
100% T T T T "&_/— — S _;-—...—' -0,4% |
90% i = -0,5% -
- ’ -0,5%
N o % I N a % > g >y & S P>
(X O (o2 O O (s L O (o4 (o2 O o o o
F & & & & & & & &S
I ¥ A ¥ > A ¥ & vy v v
Zrédlo: NBP, ECB SDW; dane niewyréwnane sezonowo * dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw niefinansowych

Warto$¢ ztotowych kredytow dla przedsigbiorstw na koniec 2010Q1 nie ulegla zmianie w
stosunku do 2009Q4 i wyniosta 155 mld PLN. Spadia natomiast warto$¢ kredytéw
walutowych, wynoszaca na koniec 2010Q1 48,2 mld PLN (wobec 51,9 mld PLN na koniec
2009Q4). Spadek ten mogl by¢ w istotnej mierze spowodowany umocnieniem si¢ ztotego
wzgledem euro. Wedtug wynikow ankiet przewodniczacych komitetow kredytowych w 2010Q2
mozna oczekiwaé dalszego lagodzenia kryteriow kredytowych przez banki oraz rosnacego
popytu na kredyt ze strony przedsi¢biorstw.

W 2010Q1 kontynuowana byta tendencja wzrostu wartosci udzielonych ztotowych kredytow
mieszkaniowych (wzrost 0 4 mld PLN w stosunku do stanu na koniec 2009Q4) i spadku wartosci
walutowych kredytow mieszkaniowych (spadek o 2 mld w analogicznym okresie). Obok wahan
kursowych jest to spowodowane polityka bankow i dziatan KNF, zalecajacej znaczne zaostrzenie
warunkow udzielania kredytow walutowych. Jednoczesnie pojawity si¢ pierwsze sygnaly psucia
si¢ portfela kredytow mieszkaniowych bankéw — wartos¢ kredytow zagrozonych wzrosta w 2009
roku o 64%, do 3,2 mld PLN (1,5% kredytow mieszkaniowych ogoétem). Zgodnie z
doswiadczeniami migdzynarodowymi, jako$¢ kredytow mieszkaniowych zaczyna pogarszac sig
po ok. 5 latach. Obecnie wiek ten zaczynaja osiagac pierwsze kredyty mieszkaniowe udzielone w
czasie boomu z lat 2005-2007, przy znacznie tagodniej ocenianej zdolnosci kredytowej. Na
2010Q2 banki zapowiadajg brak zmian kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych oraz
zaostrzenie warunkow udzielania kredytow konsumpcyjnych.

40 1 - - -
Kwartalny przyrost kredytow i pozyczek (mld PLN)

30

m2009Q1 2009Q2 2009Q3 m2009Q4 m2010Q1 17
20 4
L A 2 4554 7?532

0 - e

R B 0 I,

2 -1 -1 &
-10 - 2 & :5 2 7 -4 75 2

ziotowe walutowe Mieszkaniowe Mieszkaniowe Pozostate kredyty
=20 -

zlotowe walutowe

PRZEDSIEBIORSTWA GOSPODARSTWA DOMOWE  Zrodio: N

% Mierzona jako taczna warto$¢ zobowiazan wobec bankow na koniec okresu.
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13. Finanse publiczne

oW 2010Q1 w poréwnaniu do kwartalu poprzedniego zwigkszyl si¢ deficyt budzetowy.
Wynika to ze znacznego spadku dochodoéw budzetowych wraz ze wzrostem wydatkow.

e W 2009 r. wynik budzetéw JST byl ujemny, niemal 4-krotnie niZszy niZ w roku poprzednim.

¢ Dlug sektora finanséw publicznych w 2009 r. byl o0 12,1% wyzszy od tego w 2008 r.

Saldo budzetu panstwa na koniec 2010M3 siggato -22,7 mld PLN. To ponad dwukrotnie wyzszy
deficyt budzetowy niz przed rokiem. Po uwzglednieniu nierownomiernej w ciagu roku
kalendarzowego realizacji dochodéw i1 wydatkow budzetowych szacuje sig, ze deficyt budzetowy
powigkszyt si¢ w stosunku do jego stanu z

kofca 2009 . Dochody i wydatki budzetu panstwa

W 2010Q1 dosy¢ znacznie zmniejszyly si¢  Pozycia  2010M3 2010M1-3/  2010M3/
dochody budzetowe. Wyniosty one 57,0 mld w mld PLN  2009M1-3 2009M3
PLN i w stosunku do tych z analogicznego Dochody 18,8 -133% () -1,1%(-)
okresu 2009 r. spadek wyniost 13,3%. Tym Wydatki 24.6 35% () -12%(-)
samym tempo spadku dochoddw ~Zrsdio: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS; ceny biezqce;

budzetowych ZWiQkSZYlO SiQ. Wydatkl (+) oznacza wzrost rocznego tempa zmian w stosunku do tego liczonego

. . dla okresu poprzedniego, (-) — jego spadek
budzetowe wzroslty w tym samym okresie o
3,5%, wynoszac 79,7 mld PLN, a tempo tego wzrostu w pordéwnaniu z kwartalem poprzednim
zmniejszyto si¢. W samym 2010M3 w stosunku do sytuacji przed rokiem w zblizonym tempie
obnizaty si¢ zarowno dochody, jak i wydatki.

Biorac pod wuwage dane narastajace,

Tempo zmian Mt/Mt-12 wplywéw dochody =z podatkow posrednich w

zpodatkow

50% - 2010M1-3 spadly o 3,2% w stosunku do
40% - @ podatki posrednie 2009M1-3. Dochody z  podatkow
30% - e====Podatek dochodowy od oséb prawnych  dochodowych od 0sob fizycznych spadly o
20% - e====Podatek dochodowy od oséb fizycznych 2 9%, natomiast te od 0sOb prawnych o
10% 23,9%. chhody z cta spadly natomiast w

0% tym okresie 0 17,7%. W 2009M3 dochody
-10% z podatkow posrednich wzrosty w ujgciu
20% rocznym o 10,8%. Jednak znacznemu
30% - ograniczeniu ulegly dochody z tytulu
40; Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS; dane podatku dochodowego od 0sdb prawnych —

“niewyréwnane sezonowo; 3-miesigczna Srednia ruchoma

spadly one o 31,6%, podczas gdy te od
0“’& sbéb e‘b& ‘b@":" && &@b && q@;\' ,\9"& 0sob fizycznych — o 2,1%. Dochody z cta
U S N wzrosty w tym okresie o 3,2%. Dane
wskazuja na wzrost w ujeciu rocznym

wplywow z podatkéw posrednich w okresie 2010M2-3/2009M2-3.

W catym 2009 roku wynik budzetéw JST wyniost -13 mld PLN. Byl on czterokrotnie nizszy niz w
analogicznym okresie 2008 r. Wynika to z istotnego wzrostu wydatkéw JST przy mniejszym wzroscie
dochoddéw. Dochody JST byty nominalnie o 8,6% wyzsze niz w 2008r., natomiast wydatki — o 15,6%.
Dodatkowo wydatki JST zostaty zrealizowane w wigkszym stopniu w stosunku do planowanych niz w
2008 r. Stopien realizacji dochodéw byl natomiast zblizony. Sposréd dochodow JST w okresie 2008—
2009 istotnie wzrosta warto§¢ subwencji ogolnej, natomiast spadla warto§¢ dochodow wiasnych, w
tym dotacji celowych. Wartosci wszystkich analizowanych grup wydatkéw wzrosty. W najwigkszym
stopniu wzrosty wydatki majatkowe, na ktore sktadaja si¢ w gldwnej mierze wydatki na inwestycje. W
mniejszym stopniu wzrosty wydatki biezace, w tym na wynagrodzenia.
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Wykonanie 2008 Wykonanie 2009 Tempo
% % Zmian
mld rocznego mld rocznego 2009/
PLN planu PLN planu 2008
DOCHODY OGOLEM 142,6 97,5% 154,8 97,6% § 6%
Razem dochody wlasne, z tego: 78,3 103,1% 75,3 98,5% _3:9%
Dotacje ogotem, z tego: b.d. b.d. 34,2 92,8% bd.
dotacje celowe, z tego: 23,8 79,7 22,6 97,9% -4.8%
dotacje rozwojowe b.d. b.d. 11,6 84,2% b.d.
w tym: inwestycyjne b.d. b.d. 8,0 88,6% b.d.
Subwencja og6lna 40,5 100,0% 453 100,0% 12,0%
WYDATKI OGOLEM 145,2 90,8% 1678 92,6% 15,6%
Wydatki majatkowe 31,9 80,4% 43,1 86,2% 35,1%
w tym: wydatki na inwestycje 30,8 79,9% 41,6 85,9% 35,0%
Wydatki biezace, z tego: 113,3 94,3% 124,7 95,0% 10,1%
wydatki na wynagrodzenia 42,0 98,4% 46,1 98,2% 9,6%
WYNIK -2,6 -13,0 396,8%

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Finansow, dane niewyrownane sezonowo

Panstwowy dhlug publiczny na koniec 2009 r. wyniést 669 992,6 mln PLN. 93,1% stanowilo
zadtuzenie sektora rzadowego, 5,9% — sektora samorzadowego, natomiast 1% — sektora ubezpieczen
spotecznych. W samym 2000Q4 w stosunku do stanu na koniec 2009Q3 nieznacznie zmniejszyto si¢
zadluzenie sektora rzadowego, co w gldéwnej mierze wynikato ze spadku zadluzenia skarbu panstwa.
Zadluzenie sektora samorzadowego wzrosto w tym okresie o 22,6%, do czego przyczynit si¢ wzrost
zadtuzenia JST i ich zwiazkow. Zadluzenie sektora ubezpieczen spolecznych wzrosto natomiast o
244,7% z powodu wzrostu zadtuzenia funduszy zarzadzanych przez ZUS.

W 2009 r. w stosunku do 2008 r. dtug sektora finanso6w publicznych wzrdst o 12,1%. W okresie tym
szybciej wzrastal dlug zagraniczny, wolniej krajowy. Wedlug kryterium miejsca emisji diug
zagraniczny wzrost o 14,2%, natomiast krajowy — o 11,3%. Wedhug kryterium rezydenta odpowiednio
0 24,4% oraz o 5,8%.

Dhlug podsektora rzadowego w okresie 2008-2009 wzrést o 10,0%, podczas gdy podsektora
samorzadowego — 0 39,9%. Najszybciej wzrastal dlug podsektora ubezpieczen spolecznych (wzrost o
150,8% w skali roku).

Panstwowy dlug publiczny w stosunku do PKB w 2009 r. stanowil 49,9% PKB, natomiast dlug
sektora general government® — 51%. Odsetek ten wzrasta drugi rok z rzedu.

W 2010Q1 o 10,7% spadly wydatki na obstuge dtugu krajowego. O 9,1% wzrosty natomiast koszty
obstugi zadtuzenia zagranicznego. Wzrostowi ulegla rowniez warto$¢ subwencji ogélnej dla jednostek
samorzadu terytorialnego (wzrost o 4,4%).

5 General government to sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zgodnie z ESA’95.
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14. Dochody ludnosci

e Wartos¢ wyplaconych w gospodarce narodowej wynagrodzen w calym 2009 r. wzrastala
szybciej od inflacji, co moglo przyczyni¢ si¢ do relatywnie mniejszego spadku dynamiki
popytu konsumpcyjnego.

o W 2010M1-3 stosunkowo szybko wzrastala w ujeciu rocznym przeci¢tna wysokos¢ emerytur i
rent, znacznie wolniej — przeci¢tne place w sektorze przedsigbiorstw.

e W 2010P1 przeci¢tne wynagrodzenia w przedsi¢gbiorstwach wzrosng o 0,6%, jednak szybciej
bedzie wzrasta¢ wydajnos¢ pracy.

e W badaniu NBP przeprowadzonym w 2009P2 niemal co czwarty bezrobotny zadeklarowal,
ze pracowal za granica, co pozytywnie oddzialywalo na popyt konsumpcyjny.

Przecigtna miesigczna emerytura i renta z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych w
2010M1-3 wynosita $rednio 1595,29 PLN. W pordéwnaniu z sytuacja przed rokiem wzrosta ona o
7,3%, a wigc znacznie szybciej niz przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw. Biorac
pod uwage dane wyrownane sezonowo w relacji do kwartatu poprzedniego, przecigtna miesigczna
emerytura i renta z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych wzrosta o 1,3%. Oznacza to
spowolnienie tempa jej wzrostu w ujgciu kwartalnym. W okresie 2009M10-12/2009M7-9 wzrastaty
one w tempie 2%. Przecigtna miesigczna emerytura i renta rolnikow indywidualnych w okresie
2010M1-3 wynosita 933,50 PLN. Wzrastata wolniej od tej z pozarolniczego systemu ubezpieczen
spotecznych. W ujeciu rocznym wzrosta w okresie 2010M1-3 o 5,5%. W poréwnaniu z 2009M10-12
wzrosta o 1,6%, co oznacza przyspieszenie tempa jej wzrostu.

Przeci¢tne wynagrodzenia i wybrane Swiadczenia spoleczne brutto w gospodarce

Srednia z kwartatu 2009M1-  2010M1-  2010M1-3/ 2010M1-3/  2009M10-12/

3* 3* 2009M1-3* 2009M10- 2009M7-9%**
12**

Przecigtne miesigczne

wynagrodzenie brutto w sektorze 3249,29  3340,89 2,8% 1,7% 0,2%

przedsigbiorstw

Przecigtna miesigczna emerytura i

renta z pozarolniczego systemu 1486,36  1595,29 7,3% 1,3% 2,0%

ubezpieczen spolecznych

Przecigtna miesigezna emerytura i oo, o7 933 5 5,5% 1,6% 0,0%
renta rolnikow indywidualnych

Zrodto: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS, *niewyrownane sezonowo; ** wyrownane sezonowo

Srednia miesigczna warto$é wyplaconych w okresie 2010M1-2 $wiadczen spotecznych byta o 7,7%
wyzsza niz przed rokiem. W okresie 2009M10-2010M2 przecigtne kwartalne tempo wzrostu tych
$wiadczen bylo stabilne i oscylowato wokoét 1%. Do wzrostu tego przyczynito si¢ zwigkszenie kwoty
$wiadczen w postaci emerytur i rent, ktore w okresie 2010M1-3/2009M1-3 wzrastaty o 6,8%,
natomiast w okresie 2010M1-3/2009M10-12 o 1,1%. Warto§¢ wyptaconych zasitkéw z ubezpieczenia
spotecznego wzrosta w ujgciu rocznym o 7,2%. Wartos¢ wyptaconych zasitkow dla bezrobotnych w
okresie 2010M1-2/2009M1-2 wzrosta o 52,5%. W poréwnaniu z przecigtng miesigczna wartoscia
liczona dla okresu 2009M10-12 warto$¢ tych zasitkOw nieznacznie si¢ jednak obnizyla (spadek o
0,4%). Do spadku przyczynit si¢ zarowno wolniejszy wzrost liczby bezrobotnych, jak i niekorzystne
zmiany ich struktury — wzrost odsetka dlugotrwale bezrobotnych i wydtuzanie okresu pozostawania na
bezrobociu. W okresie 2009M12-2010M3 odsetek bezrobotnych bez prawa do zasitku nieznacznie
wzrost z 79,9% do 80,1%. Wartos¢ wyptacanych zasitkow i1 §wiadczen przedemerytalnych kolejny
kwartat z rzedu spada. Tempo tego spadku ustawicznie jednak maleje.
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Tempo zmian ogétu Swiadczen spolecznych brutto wyplacanych w gospodarce

2010M1-3/ 2010M1-3/ 2009M10-12/
2009M1-3* 2009M10-12%* 2009M7-9%*
Swiadczenia spoteczne 7 7954w 1,00 0.9%
w tym: emerytury i renty 6.8% 1.1% 1.7%
Zasitki (z ubezpieczenia spotecznego) 8.0% 1.4% 1.0%
Renta socjalna 7.2% 1.8% 0.9%
Zasikki dla bezrobotnych 52,505 0,40 3.0%
Zasitki 1 §wiadczenia przedemerytalne 8.5% 02% 1.7%

Zrédio: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS; *niewyréwnane sezonowo; ** wyréwnane sezonowo, *** liczone na
podstawie Sredniej dla 2010M1-2. Tempo zmian obliczono dla Sredniej miesiecznej w podanym okresie.

W catym 2009 r. wyptacono o 4,9% wigksza niz w roku poprzednim kwot¢ wynagrodzen w
gospodarce narodowej. W samym 2009Q4 warto$¢ ta wzrosta o 1,4% w stosunku do poprzedniego
okresu i 0 4% w stosunku do sytuacji przed rokiem. W okresach tych warto§¢ wyplacanych
wynagrodzen wzrastala szybciej niz inflacja. Prawdopodobnie przyczynito si¢ to do umiarkowanie
malego spadku popytu wewngtrznego.

Najnizsze przecigtne miesigczne wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej w okresie 2009Q1-3
wystepowatly w wojewodztwie podkarpackim, a takze w warminsko-mazurskim i lubuskim, najwyzsze
natomiast w mazowieckim, a takze $laskim i pomorskim. Najnizsze tempo wzrostu ptac nominalnych
brutto w okresie 2010Q1-3/2009Q1-3 odnotowano w woj. wielkopolskim, a takze pomorskim i
slaskim. Najwyzsze tempo odnotowano w woj. $wigtokrzyskim oraz w mazowieckim i todzkim.
Przecigtna miesigczna emerytura i renta z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych w okresie
2009Q1-3/2010Q1-3 najszybciej wzrastata w woj. lubuskim, mazowieckim, podlaskim i
wielkopolskim. Najmniejszy wzrost w tym okresie obserwowano w woj. $laskim 1 §wigtokrzyskim.
Przecigtna miesi¢czna emerytura i renta rolnikow indywidualnych w badanym okresie, podobnie do
okresu poprzedniego, najszybciej wzrastala w woj. mazowieckim i podkarpackim, najwolniej
natomiast w wielkopolskim i §laskim.

Badania NBP* wskazuja, ze przewidywany przez pracodawcéw wzrost wynagrodzen w 2010P1 w
stosunku do poprzedniego poétrocza wyniesie 0,9% i bedzie nieznacznie wyzszy niz w 2009P2. Wzrost
ten jest skutkiem nieznacznego wzrostu presji placowej ze strony pracownikow, przy jednoczesnym
zmniejszeniu presji ze strony bezrobotnych. Przecigtny wzrost wydajnosci pracy w okresie
2010P1/2009P2 wedtlug prognoz wyniesie 1,8%. Taka sytuacja bedzie sprzyjata zatrudnianiu. 23%
badanych bezrobotnych deklarowato, ze w 2009P2 wyjezdzalo za granic¢ w poszukiwaniu
zatrudnienia, co dziesiaty bezrobotny rozwaza taka mozliwos¢. W okresie 2009P1-2009P2 o 5,9%
wzrosty oczekiwania placowe oséb przewidujacych emigracje zarobkowa. Twierdzily one, ze
podjelyby prace w kraju, gdyby zaproponowano im przecigtng ptacg w wysokosci 2503 PLN netto. W
stosunku do sytuacji w 2008P2 oznacza to spadek o 4,9%. 82,3% przedsigbiorcow przewidujacych
podwyzki ptac w 2010P1 stwierdzito jednak, ze podwyzki te nie beda zwiazane z niedoborem
pracownikow z powodu emigracji zarobkowych.

% W. Gumuta i in., Rynek pracy w Polsce (wynagrodzenia, produktywno$¢ pracy i migracje w listopadzie 2009 r. — na tle
badan panelowych w latach 2006-2009), Materialy i studia, Zeszyt nr 245, Warszawa 2010.
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15. Procesy demograficzne

o W 2009P2 w ujeciu rocznym liczba ludno$ci wzrastala, aczkolwiek wolniej niz w 2009P1. W
2009Q4 liczba ludnosci nieznacznie spadla w poréwnaniu z kwartalem poprzednim.

e Liczba ludnosci najszybciej wzrastala w okresie 2009Q1-3/2008Q1-3 w woj.
pomorskim i mazowieckim, a najszybciej spadata w woj. }6dzkim i opolskim.

o W latach 2010-2012 przewiduje si¢ wzrost wewnetrznych migracji ludnosci, co moze mie¢

pozytywny wplyw na sytuacj¢ na rynku pracy.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS; dane niewyréwnane sezonowo

W 2009Q1-3 liczba ludno$ci w poréwnaniu z sytuacja przed rokiem zwigkszyla si¢ w 10
wojewddztwach. Oznacza to nieznaczna poprawe w stosunku do okresu 2008Q2-2009Q2. Najwigkszy
wzrost notuje si¢ w woj. pomorskim, mazowieckim, wielkopolskim i matopolskim. W pozostatych

wojewoddztwach nastapit spadek, najwigkszy w t6dzkim i opolskim.

Po raz pierwszy od 2008Q1 w ostatnich miesiagcach 2009 r. obserwowali$my ujemny przyrost
naturalny, cho¢ byt on jak dotad krétkotrwaty. Bylo to konsekwencja spadku przyrostu naturalnego w
2009Q4. Jednak przecigtny przyrost naturalny w 2009P2 byt dodatni i wyniost 1,88 tys. osob,
natomiast w przeliczeniu na 1000 mieszkancow — 0,55 os6b. W okresie tym byt on nizszy niz przed
rokiem i nizszy niz w 2009P1. W 2009P2 przecigtny miesi¢gczny przyrost naturalny byl mniejszy o
1,86 tys. 0s6b niz ten w 2008P1, co daje spadek przyrostu naturalnego o 50%. W stosunku do 2009P2

spadek wyniost 47,4% (dla danych wyrownanych sezonowo).
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W 2009Q3 w stosunku do 2009Q2

6 - o i . zwigkszyla si¢ liczba wojewoddztw, w
5 Przyrost naturalny (3-miesigczna $rednia ktorych notuje si¢ dodatni przyrost
ruchoma) naturalny  ludno$ci. W 2009Q3

4 - wojewddztw tych bylo 15, podczas
3 - gdy w kwartale poprzednim — 9.
Jedynie w woj. 16dzkim odnotowano

2 1 ujemny przyrost naturalny (-0,56 oséb
1 - na 1 tys. mieszkancow). W catym
0 o I okresie 2009Q1-3 ujemny przyrost
=5 iczba 0s6b na miesiac (w tys.) obserwujemy dodatkowo w  woj.

1 7 e jczba 0s6b na 1000 mieszkarcéw Swigtokrzyskim, ~ w  pozostatych
-2 | Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS, wojewodztwach przyrost naturalny byt
dane wyréwnane sezonowo dodatni. Najwigkszy przyrost

é\ 8> K\ @"‘ é\ 8> K\ @“‘ @" @"9 naturalny w  okresie 2009Q1-3
ST NS AFSTFTFTSTS S i ) il
N '\90 N ) &0 D SO S wystapit w  woj. pomorskim 1

wielkopolskim. W samym 2009Q3
przyrost naturalny na tysiac ludnosci we wszystkich regionach byt wyzszy od tego liczonego dla
okresu 2009Q1-3, co wskazuje na nasilenie w ostatnim kwartale tego okresu tendencji do wzrostu
liczby ludnosci.

6 1 Przyrost naturalny na tys. ludnosci

41 2008Q1-3
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-4 - 7Zrédto: GUS; dane niewyréwnane sezonowo

GUS prognozuje, ze w latach 2010-2012 nasila si¢ migracje wewngtrzne na pobyt staty wraz z
ustawicznie obnizajaca si¢ liczba ludnosci Polski. Szacunki wskazuja, ze w 2010 r. liczba os6b
decydujacych sig na migracje wewnatrz kraju na pobyt staly wyniesie 533 tys. 0sob wobec 525 tys. w
20009 r., natomiast w 2012 r. bedzie to 540 tys. 0s6b. Oznacza to wzrost mobilno$ci ludnosci Polski, co
moze oddziatywac¢ na poprawg procesoOw dopasowan na rynku pracy, a w rezultacie na obnizenie
bezrobocia strukturalnego w kraju spowodowanego niedopasowaniem przestrzennym. W 2010 r.
najwigksze dodatnie saldo migracji wewngtrznych na pobyt staty przewiduje si¢ w woj. mazowieckim,
malopolskim, wielkopolskim i pomorskim, najwigksze ujemne saldo wystapi w woj. lubelskim,
$laskim 1 warminsko-mazurskim.

W okresie 20102012 GUS nie prognozuje istotnej zmiany liczby emigrantéw osiedlajacych si¢
za granica na pobyt staly. W kolejnych latach prognozuje natomiast spadek ich liczby. W latach
2010-2020 przewiduje sig¢ sukcesywny wzrost liczby imigrantow osiedlajacych si¢ w Polsce na pobyt
staty. W 2010 r. dodatnie saldo migracji zagranicznych na pobyt staly przewiduje si¢ jedynie w woj.
mazowieckim i1 zachodniopomorskim. W pozostatych regionach saldo to bedzie ujemne, z czego
najwickszy spadek liczby ludnosci z tego powodu wystapi w woj. slaskim, opolskim, dolnoslaskim
oraz pomorskim.

48
BIEC Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych, ul. Nowoursynowska 109 D, 02-797 Warszawa, tel. 22 859 70 88, fax: 22 859 7088, e-mail: biuro@biec.org



16. Innowacyjnos¢ polskiej gospodarki

¢ Wysoko$¢ nakladéw na badania i rozwdj (jako %PKB), osiagane wyniki (mierzone liczba
miedzynarodowych wnioskéw patentowych) oraz badania opinii przedsi¢biorcow wskazuja
na niski poziom innowacyjnosci polskiej gospodarki. Wynika to w pewnej mierze z niskiego,
w porownaniu z wigkszo$cia pozostalych krajow UE-27, poziomu rozwoju (mierzonego
poziomem PKB per capita). Niemniej, niektore kraje regionu, o podobnym poziomie rozwoju
jak Polska (np. Estonia, Wegry) czy bogatsze (np. Slowenia, Czechy), osiagaja znacznie lepsze
wyniki.

2,5% - Naktady na Badania i Rozwéj Liczba wnioskow o przyznanie
europejskiego patentu**
S (%PKB) 160 - iasakatiin
! .—___-—" 140 {na 1 min mieszkancé
srednia UE-15% _
1,5% - ) srednia UE-157
$rednia UE-9* 1;’2 1
0, a¥ 1
1,0% 2
-- 40 - $rednia UE-9* Polska
0,5% - 20 -
Polska 0 ]
G,U% T T T T T T T T T T 1
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“‘b'@&w@om@'v@q‘w@%m@“@@wﬁm@'19@ v

*Srednie niewazone; UE-9: Bulgaria, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Wegry,
** przyznawanego przez European Patent Organisation (EPO); zrddlo: Eurostat

Naktady na badania i rozw6j nieznacznie obnizyly sig, z 0,67% PKB w 1998 roku do 0,61% PKB w
2008 roku. Spadek ten wynikat ze spadku wydatkow przedsigbiorstw, ktore jeszcze w 1998 roku
stanowily 0,28% PKB wobec obecnych 0,19% PKB (2008 rok). Naktady pozostatych sektorow
(rzadowy, uczelnie) nie ulegly wigkszym zmianom. W tym samym okresie pozostate kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej zwickszaly wydatki na badania i rozw6j, jednak nadal rowniez im daleko do
poziomu krajow UE-15. Przyktadem dynamicznego wzrostu naktadow na badania i rozwdj moze by¢
Estonia”’, gdzie wskaznik ten wzrést z poziomu 0,57 % PKB w 1998 roku do 1,29 % w 2008 roku.

W 2008 roku Polska miala jedne z najnizszych naktadéw na badania i rozw6j w Unii Europejskie;.
Sposrod panstw Europy Srodkowo-Wschodniej tylko Rumunia, Bulgaria i Stowacja przeznaczyly
mniejsza czgs¢ PKB niz Polska. Innymi krajami o nizszych naktadach od Polski byly Grecja oraz
wyspy $roédziemnomorskie: Malta i Cypr.

Liczba polskich aplikacji do Europejskiego Urzedu Patentowego w ciagu ostatnich 10 lat wzrosta z
0,65 patentu na milion mieszkancow do 3,65. Cho¢ przyrost taki moze wydawaé si¢ duzy, nalezy
pamigtaé, ze w tym samym czasie w Stowenii nastapit wzrost z 9,2 do 55, przy $rednim wzroscie w
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej z 4,59 do 15.

W 2007 roku tylko Litwa i Rumunia ztozyly mniej od Polski wnioskow patentowych (w przeliczeniu
na 1 mln mieszkancow) do Europejskiego Urzgdu Patentowego.

Poziom innowacyjnosci polskich regionéow jest mato zroznicowany (na tle innych regionow
europejskich) i bardzo niski. Do poroéwnania wykorzystano dane regionalne dla nowych krajow
cztonkowskich z Europy Srodkowo-Wschodniej, jako dla krajow o zblizonym poziomie rozwoju
gospodarczego i o wspolnych doswiadczeniach transformacji postsocjalistycznej. Dodatkowo
dotaczono jeszcze dane o regionach Grecji i Portugali, jako najbiedniejszych (a wigc najbardziej
zblizonych do Polski) krajach UE-15. Za wyborem Grecji i Portugalii przemawia tez ich niski
poziom innowacyjno$ci. Cypr i Malta, pomimo niskiego poziomu innowacyjnosci, zostaty pominigte
ze wzgledu na ich male rozmiary i specyficzna gospodarke (duze znaczenie turystyki, floty

2 Do 2000 roku poziom PKB per capita Polski (mierzonego parytetem sity nabywczej) byt wyzszy od poziomu Estonii. Od
2009 roku, na skutek gwattownego zatamania gospodarczego w Estonii, polski PKB per capita znowu przewyzsza estonski.
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handlowej i ustug finansowych). Lacznie do poréwnania wybrano ponad 70 regionéw™ NUTS-2 z
12 krajow.

Naklady na badania i rozwdj (jako % PKB regionalnego) w regionach wykazuja pewne
zroéznicowanie. Cho¢ wsrod 5 regiondow o najnizszych naktadach sa 3 polskie wojewodztwa
(lubuskie, §wigtokrzyskie i opolskie), to woj. mazowieckie mieSci si¢ w pierwszej dziesigtce
sposrod analizowanych 74 regionéw. Wojewddztwo matopolskie réwniez wypada relatywnie
dobrze, na 16 miejscu.

Dane dotyczace liczby wnioskéw patentowych wskazuja na mniejsze zrdéznicowanie. 14 polskich
wojewodztw jest wsrod 26 najmniej innowacyjnych regionow. Najlepiej notowane woj. matopolskie
jest dopiero 27 na 58 regionow, dla ktérych byty dostepne dane®.

% =
2 3,4% Naktady na Badania i Rozwoj (%PKB), 2008 rok
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Zrddfo: Eurostat

%874 do poréwnania naktadéw na B+R i 72 do poréwnania liczby wnioskéw patentowych. Réznica 2 regionéw wynika z
braku 2 regionoéw (w Rumunii i Grecji) w tabeli Eurostatu nt. wnioskéw patentowych.
% Brak danych dla woj. $wietokrzyskiego.
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Bulgarii, Czech, Estonii, Litwy, Lotwy, Slowacji, Slowenii, Rumunii, Wegier oraz Grecji i Portugalii

BEG-Severentsentralen
PL-Lubuskie
PL-Swietokrzyskie
GR*-Dytiki Makedonia
PL-Opolskie
RO-Centru
GR*-Notio Aigaio
BG-Severozapaden
GR*-lenia Nisia
BG-Yugoirtochen
RO-Sud-Est
GR*-Sterea Ellada
RO-Sud-Vest Oltenia
PL-Kujawsko-Pomorskie
PL-Podlaskie
BG-Seversiztochen
SK-Stredné Slovensko
BG-Yuzhentsentralen
FL-Zachodniopomorskie
RO-Vest
CZ-Severozapad
GR*-Peloponnisos
FT-Regido Auténoma da..
PL-Warminsko-Mazurskie
SK-Vychodné Slovensko
GR*-Thessalia
RO-Nord-Est
PL-Podkarpackie
GR*-Anateliki Makedonia .
PT-Algarve
HU-Del-Dunantul
SK-Zapadné Slovensko
RO-MNord-Vest
PL-Slaskie
PL-Dolnodlaskie
HU-Eszak-Magyarorszag
FT-Regido Autdnoma dos_.
RO-Sud- Muntenia
GR*-Voreio Aigaio
HU-Kgzep-Dunantul
PL-Pomorskie
PL-Lodzkie
PL-Wielkopolskie
PL-Lubelskie
LV-Latvia
GR*-Kentriki Makedonia
HU-Myugat-Dunantul
FT-Alentejo
GR*-lpeiros
GR*-Attiki
CZ-Moravskoslezsko
GR*-Dytiki Ellada
LT-Lithuania
SK-Bratislavsky kraj
HU-Dél-Alfild
HU-Eszak-Alf&ld
BEG-Yugozapaden
CZ-lihozapad
PL-Malopolskie
5L-Vzhodna Slovenija
GR*-Kriti
CZ-StredniMorava
PT-Morte
PT-Centro (PT)
PL-Mazowieckie
CZ-Severovychod
EE-Estonia
CZ-Jihovychod
RO-Bucuresti- lIfow
HU-K&zép-Magyarorszag
PT-Lishoa
SL-Zahodna Slovenija
CZ-Praha

CZ-Stredni Cechy
*2005 rok

Zrédio: Eurostat 0%

Polskie regiony na tle regionéw:

RO-Su-Vest Oltenia
RO-Sud- Muntenia
RO-Sud-Est
RO-Centru
PT-Regido Auténoma da .

Naktady na
B+R
2007 rok
(%PKB)

PT-Algarve
PL-Swietokrzyskie
GR-Sterea Ellada
GR-lonia Misia
GR-Dytiki Makedonia
GR-Anateliki Makedonia, Thraki
BG-Severoiztochen
BG-Severozapaden
RO-Mord-Vest

RO-Vest

RO-MNord-Est
BG-Severentsentralen
PL-Podlaskie
PL-Pomorskie
PL-Wielkopolskie
BG-Yuzhentsentralen
PL-Warmirisko-Mazurskie
PL-Lubelskie
PL-Kujawske-Pomerskie
RO-Bucuresti - llfov
PL-Zachodniopomorskie
GR-Thessalia
PL-Lubuskie

PL-Lodzkie

LT-Lithuania
HU-Nyugat-Dunantul
BG-Yugoirtochen
SK-Stredné Slovensko
PL-Mazowieckie
PL-Dolnoélaskie
PL-Podkarpackie
PL-Slaskie

LV-Latvia

PL-Opolskie
HU-Dél-Dunantul
SK-Vychodne Slovensko
SK-Zapadné Slovensko
HU-Eszak-Magyarorszag
GR-Ipeiros
PL-Matopolskie
GR-DytikiEllada
HU-KGzép-Dunantul
CZ-Severczapad
GR-Peloponnisos
FT-Alentejo
CZ-Moravskoslezsko
FT-Norte

CZ-lihozdpad

FT-Centre {FT)
HU-Del-Alfsld
PT-Lishoa
CZ-StredniMorava
HU-Eszak-Alféld
GR-Notio Aigaio
GR-Kriti

EE-Estonia

GR-Attiki
SK-Bratislavsky kraj
(2-Severovychod
CZ-lihowychod
GR-Kentriki Makedonia
CZ-Stredni Cechy
CZ-Praha

SL-Vzhedna Slovenija
HU-K&zép-Magyarorszag
5L-Zahodna Slovenija

Zrédlo: Eurostat
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Ciekawym dopelieniem obrazu innowacyjnosci polskiej gospodarki sa wyniki badania ankietowego
przeprowadzonego wsrod cztonkdow zarzaddéw najwigkszych polskich korporacji w ramach Global
Competitiveness Report’’. Autorzy raportu dziela kraje na 3 grupy’', o réznych zrodlach wzrostu
gospodarczego. W krajach najnizej rozwinigtych glownym zrodlem wzrostu jest zwigkszanie
wykorzystania czynnikdw wytwoérczych. W nastgpnym stadium rozwoju gtdéwnym zrédlem wzrostu
staje si¢ podnoszenie efektywnos$ci wykorzystania czynnikow wytworczych (m.in. przez adaptacje
technologii z zagranicy). W miarg jak wszystkie mozliwe czynniki wytwoércze sa juz wykorzystane, a
cata dostgpna technologia wdrozona, decydujacym zroédlem wzrostu staja si¢ innowacje (3 grupa
krajow). Wedlug autoréw raportu, pomimo brakéw w podstawowej infrastrukturze (drogi,
sadownictwo, regulacje) Polska jest kwalifikowana jako kraj przechodzacy z grupy 2 do 3.

Przed omowieniem Zrodet wzrostu opartego na innowacjach w Polsce warto zwréoci¢ uwage na dwie
kategorie zaliczone przez autoréw raportu do podnoszacych efektywnos¢ gospodarki.

Pierwsza z nich to gotowos$¢ technologiczna, okreslajaca szybkos$¢, z jaka firmy wdrazaja nowe,
dostgpne technologie. Na tle Unii Europejskiej gotowos¢ polskich przedsigbiorstw do wdrazania
nowych technologii okazata si¢ bardzo niska. Pozytywnie zostata oceniona infrastruktura techniczna
(dostep do szerokopasmowego Internetu, liczba internautéw i abonentow telefonii komoérkowej) oraz
transfer technologii zwiazany z BIZ. Negatywnie oceniono gotowos$¢ firm do wdrazania nowych
technologii, ramy prawne ustug IT i dostgpnos¢ najnowszych technologii.

Gotowoscé technologiczna
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Zrodio:The Global Competitiveness Report 2009-2010
Drugim problemem jest, oceniane jako powszechne, wystgpujace w Polsce zjawisko drenazu mozgow.

Drenaz moézgow
[1-najwigkszy odptyw uzdolnionych, 7- najwiekszy naptyw uzdelnionych)
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Zrédlo:The Global Competitiveness Report 2009-2010

Sama innowacyjnos$¢ tworcy raportu podzielili na dwie kategorie: przygotowanie przedsigbiorstw i ich
otoczenia do innowacji oraz wlasciwa innowacyjnosc.

Przygotowanie polskich przedsigbiorstw do innowacji zostalo ocenione relatywnie dobrze.
Pozytywnie oceniono jako$¢ 1 liczbg lokalnych poddostawcow, zaawansowanie procesOw
produkcyjnych i tworzenia wartosci w przedsigbiorstwach, dostep do $wiatowych rynkow i jakosé
marketingu.  Gorzej oceniono niska sktonnos¢ do delegowania odpowiedzialnoéci w polskich

* World Economic Forum, http://gcr.weforum.org/
*! Gtownym kryterium jest poziom PKB per capita.
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przedsigbiorstwach, natur¢ przewagi konkurencyjnej polskich przedsigbiorstw (wciaz bardziej cena
niz jako$¢) i niski poziom rozwoju klastrow przemystowych.
Przygotowanie przedsiebiorstw do innowacji
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Zrodio:The Global Competitiveness Report 2009-2010 .
Niska ocena poziomu rozwoju klastrow przemystowych szczegolnle kontrastuje ze znacznie lepszymi
ocenami ich rozwoju w Czechach, Stowenii, na Stowacji i w Estonii.
7 - Poziom rozwoju klastrow przemystowych
(1-najmniejszy, 7-najwiekszy)
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Ocena wlasciwej dziatalnosci innowacyjnej w Polsce wypadta gorzej od oceny otoczenia

przedsigbiorstw. Za najwigkszy minus uznano niski poziom wspotpracy osrodkow akademickich z
przedsigbiorstwami. Kolejnymi minusami byty: niedobor inzynieréw, niskie wydatki przedsigbiorstw
na B+R, niska jako$¢ osrodkow naukowych i podejscie przedsigbiorstw do innowacji (wola kupowaé
licencje niz samodzielnie prowadzi¢ badania). Wséréd pluséw wymieniono zamowienia rzadowe

promujace rozwdj nowych technologii.
Innowacyjnosc
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Zradio:The Global Competitiveness Report 2009-2010
Dane na temat dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstw publikuje takze GUS. Jednak wedtug

definicji stosowanej przez GUS innowacje sa pojeciem szerszym — obejmuja roOwniez wdrazanie
technologii powszechnie uzywanych na §wiecie czy nawet wdrazanie technologii juz
wykorzystywanej w kraju — wystarczy, by byta ona nowa dla wdrazajacego przedsigbiorstwa. Przy tak
przyjetej definicji dziatalno$ci innowacyjnej naktady na badania i rozwoj staja si¢ tylko mata (2-3%)
czescia szeroko pojetych naktadow na dziatalnosé innowacyjna.
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Naklady na dzialalno$¢é innowacyjng w przedsigbiorstwach w 2008 roku (mld PLN)

Przedsi¢biorstwa ustugowe

marketing®*

szkolenia 0,37 z.akup
personelu*® 39 wiedzy
0,08 0,26
1% 2%
zakup
oprogramo-
wania
000 140
0% 11%

Razem:
12,6 mid PLN

Przedsigbiorstwa przemystowe

marketing* k
szkolenia 063 ZRKUD
! iedzy

personelu* e

2%
0,23 —s 0,28

1% 1%
zakup

oprogramo-
wania
0,39
2%

Razem:
25,4 mid PLN

* marketing zwiqzany z wprowadzaniem nowych lub istotnie ulepszonych produktow,; szkolenia personelu
zwiqzane bezposrednio z wprowadzaniem innowacji produktowych lub procesowych; Zrodio: Opracowanie

wtasne na podstawie GUS
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Zal. 1. Orientacyjny szacunek wplywu powodzi na sytuacje¢ spoleczno-
gospodarcza kraju (ocena ekspercka wedlug stanu na maj br.)

o Jest jeszcze za wczeSnie, by moc dokladnie okresli¢ wielko$¢ strat spowodowanych powodzia.
Wedlug wstepnych szacunkéw pierwsza fala powodziowa w maju br. spowodowala straty na
kwote ok. 10 mld PLN, a druga fala powodziowa i ewentualne pézniejsze podtopienia moga
ja jeszcze znaczaco zwigkszyé. Skala strat jest porownywalna do powodzi z 1997 roku, kiedy
wyniosly one 12-13 mld PLN (po uwzglednieniu inflacji rownowarto$¢ ok. 20 mld obecnych
zlotych).

o Wplyw skutkéw powodzi na biezaca sytuacje spoleczno-gospodarcza Kkraju jest ograniczony.
Bezposrednio dotknigtych zostalo powodzia mniej niz 1% ludnosci Polski’’, a podtopieniu
uleglo okolo 3% powierzchni obszaréw uprawnych w Polsce®.

Porownanie szacunkowych strat w 2010 i 1997 roku (mld PLN)

E .
5
5 1997 rok - tacznie 12,8 mld PLN ® 2010 rok - tacznie 10 mld PLN
He 3 2,9
s », B 2
2 1,4 15 1,5 1,5
. ] [ ] ]
0 T T T T
straty oséb rolnictwo kolej, drogii mosty  szkody w firmach  waty, budynki publ.,
prywatnych przepompownie,
oczyszczalnie
sciekéw

Zrodia: E. Glaplak, Straty po powodzi 14 mid, Rzeczpospaoiita 7 VI 2010 (szacunkl invest Banku)

Dostepne wstepne szacunki rozktadu strat wskazuja na wigksze niz 13 lat temu straty osob fizycznych
oraz znacznie mniejsze straty w infrastrukturze hydrologicznej, oczyszczalniach $ciekéw i budynkach
publicznych, co moze sugerowac lepsze zabezpieczenie infrastruktury hydrologicznej niz w 1997
roku. Wigksze niz 13 lat temu straty osob fizycznych moga by¢ zwiazane z postepujaca zabudowa
terenow zalewowych. Szacunki te maja jednak charakter bardzo wstepny, petna ocena wielkos$ci strat
oraz ich przyczyn nie jest jeszcze mozliwa.

Pomimo utraty majatku rzedu 1% PKB wplyw powodzi na dynamike PKB bedzie ograniczony, a jego
kierunek (szybszy/wolniejszy wzrost PKB) nie jest oczywisty. Straty zwiazane z przerwami w
produkcji, utrudnieniami w transporcie zostana w czg$ci odrobione po ustapieniu wody. Do
wolniejszego tempa wzrostu PKB moze przyczynic si¢

utrata majatku produkcyjnego przez przedsigbiorstwa Dynamika PKB 1996-1998 (Qt/Qt-4)
na zalanych terenach. Z kolei do szybszego tempa
wzrostu PKB moze przyczyni¢ si¢ wzmozona
aktywnos$¢ gospodarcza zwiazana z odbudowa
zalanych terenow. Wedlug szacunkow Invest Banku
przy zalozeniu, ze odbudowane zostanie 90%
zniszczonego majatku trwatego, czyli ok. 7,4 mld
PLN, przetozy si¢ to na wzrost PKB o ok. 0,3%
w stosunku do nominalnego PKB w 2009 roku, z
czego dwie trzecie (ok. 0,2%) w pierwszym roku po
powodzi. Warunkiem odbudowy bedzie jednak
dostgpnos¢ wystarczajacych srodkéw finansowych.

Powdédz tysiaclecia
(VI 1997)

Zradio: GUS, ceny srednioroczne roku poprzedniego

32 Wg Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi dotknigtych powodzia zostato ok. 52 tys. gospodarstw rolnych (stan na 31 V
2010). Wraz z pozostalymi gospodarstwami domowymi liczba dotknigtych 0sdb nie powinna przekroczy¢ 300-400 tys.
33 420 tys. hektarow, MRiRW, stan na 31 V 2010.
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Dane historyczne nie pokazuja znaczacego wplywu powodzi z 1997 roku na dynamike PKB**.

Skala podtopien na terenach

WleJSleh zac'zgla wzbudzac Poréwnanie rocznej dynamiki cen zywnosci
niepokdj o mozliwy wzrost cen — 125% - w1997 1998 i 1999 roku

. r . . . . !

zywno$ci. Powierzchnia obecnie  j5q0 - Pawibdituiicladia

zalanych obszaréw uprawnych (420 \ [1997M7-1997M8)
tys. ha, 3% powierzchni upraw 118% -
ogobtem) jest zblizona do wielkosci z ~ 110% - e—1997
1997 roku (465 tys. ha). Wowczas  joey —_\\ 1998
wzrost cen zywno$ci nie nastapit o 1999
(widoczny na wykresie nieznaczny H00%
wzrost mial miejsce jeszcze w 95% -
(l)izjigfrg Lone oWt sy 2 sk 1 dd
powodzia). Dodatkowym czynni- PELIPER SIS @'\’0\3&@0 st
kiem przemawiajacym obecnie za

brakiem istotnego wptywu powodzi na ceny zywnosci jest cztonkowstwo Polski w UE-27 i zwiazany
z tym udzial we wspdlnym rynku. Niemniej, niezaleznie od braku zauwazalnego wptywu na indeks
cen zywnosci, moga wzrosnac¢ ceny pojedynczych produktow, ktdrych produkcja jest skoncentrowana
na zalanych terenach. Przyktadowo, cho¢ podtopieniu uleglo tylko 3% powierzchni upraw ogotem, to
w przypadku upraw truskawek jest to juz ponad 8%.

Wplyw powodzi na

pr%c?d?lqblorstwa , Je.St Rentownosc sprzedazy netto, 1995-1999
zréznicowany. Poza bezposrednio ,

zalanymi, straty ponie$li takze ich A5 PY

kooperanci. Przykladem moze by¢ g |

fabryka Fiata w Tychach, ktora Powsdz tysiacina ::fe'::;gz
musiata Wstrzymaé pracg z powodu 4% - (VI 1997) budowlasiych
braku m.in. szyb do samochodow z

Huty Szkla w Sandomierzu (Fiat 3% - === Przedsigbiorstwa
zmniejszyt produkcje w czasie L, | budowlane

powodzi o ponad 9 @ tys.
samochodow, jednak firma liczy na 1% -
nadrobienie  tych  zaleglosci).
Drugim, obok poddostawcoéw
czesci  samochodowych,  silnie 1995 1996 1997 1998 1999

powiazanym przemystem i

skoncentrowanym na terenach najsilniej dotknigtych przez powodz, jest przemyst lotniczy na
Podkarpaciu. Zniszczone uprawy rolne moga stanowi¢ znaczne utrudnienie dla przemyshu
spozywczego rozbudowanego w Polsce potudniowo-wschodniej, bazujacego na lokalnych surowcach.
Zniszczenia moga tez ograniczy¢ ruch turystyczny w najbardziej dotknigtych rejonach.

0% - ; ; , : . Zradlo: GUS

Omawiajac sytuacje przedsigbiorstw na zalanych terenach warto zwrdci¢ uwagg, ze bezposrednio nie
ucierpiata znacznie zadna z licznych w tamtym rejonie specjalnych stref ekonomicznych. Jednym z
kluczowych warunkow lokalizacyjnych byto unikanie terenéw zalewowych. Niemniej na dziatalnosé
SSE wptywaja problemy zalanych kooperantéw i przerwane linie komunikacyjne.

Mozna si¢ spodziewaé korzystnego wptywu odbudowy zniszczen po powodzi na sytuacje firm
budowlanych i ich poddostawcow (gldwnie producentdéw materiatdow budowlanych). W 1997 roku po
powodzi tysiaclecia zard6wno przedsigbiorstwa budowlane jak i producenci materialéw budowlanych

3* Nalezy pamigta¢, ze w 1997 roku na gospodarke polska w pewnym stopniu oddziatywat kryzys azjatycki, a 1998 silnie
oddziatywat kryzys rosyjski
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odnotowali wzrost przychodow, a przede wszystkim poprawe wynikow finansowych. Z odbudowa
zalanych doméw bedzie tez zwiazany wzrost popytu na dobra AGD/RTV oraz meble.

Biezaca walka z powodzig oraz pozniejsze usuwanie jej skutkow wiaze si¢ z dodatkowymi wydatkami
z budzetu panstwa. Nie jest jeszcze do konca jasne, jaka czg¢$¢ kosztow odbudowy zostanie pokryta z
budzetu panstwa. W samym 1997 roku na usuwanie budzetu panstwa wydano nieznacznie ponad 1
mld 6wczesnych zlotych®, czyli uwzgledniajac inflacje niecate 2 mld PLN. Obecnie rzad dysponuje
prawie 0,4 mld PLN z rezerwy na usuwanie skutkow klgsk zywiotowych i rezerwy ogélnej, a z
Funduszu Solidarnosci Unii Europejskiej Polska moze otrzyma¢ co najmniej 0,11 mld EUR (ponad
0,4 mld PLN). W budzecie panstwa na 2010 rok bardzo ostroznie zatozono wzrost PKB o 1,2%. Przy
obecnych prognozach moéwiacych o wzroscie znacznie powyzej 2% moze to oznacza¢ do 10 mld PLN
dodatkowych dochodéw budzetowych, co razem z zyskiem NBP umozliwia w razie potrzeby
przeznaczenie dodatkowych srodkéw na odbudowe zalanych terendéw.

Skutki powodzi odczuja bolesnie towarzystwa ubezpieczeniowe. Wedtug danych KNF do 2 VI 2010
zgloszono prawie 90 tys. szkdd o tacznej warto$ci 340 mln PLN, kwota ta z pewnoscia jeszcze
wzro$nie. KNF jednoczesnie zapewnia, ze sektor ubezpieczeniowy jest finansowo przygotowany na
realizacjg ryzyk wynikajacych z obecnej powodzi, m. in. dzigki wykorzystaniu reasekuracji.

Skala zniszczen jest silnie zréznicowana w regionach Polski. Na chwil¢ obecna najwigksze straty
odnotowano w potudniowej czgsci kraju, gdzie wskutek intensywnych opadéw wylato wiele lokalnych
rzek. Na poinocy wigksze straty byly spowodowane gtownie przerwaniem waldow przez idaca z
potudnia falg¢ powodziowa. W dorzeczu Wisty zostaly czg$ciowo zalane m.in. takie miasta jak
Sandomierz (woj. §wigtokrzyskie), Tarnobrzeg i Jasto (woj. podkarpackie) oraz

w mniejszym stopniu Kazimierz Dolny (woj. lubelskie). W dorzeczu Odry straty byly mniejsze, choé¢
podtopiona zostata jedna dzielnica Wroctawia i czg$¢ Gliwic. Przerwanie watow i zalanie duzych
obszaréw wiejskich miato miejsce m.in. w okolicy wsi Wilkéw (woj. lubelskie) i Swiniary (woj.
mazowieckie).

Intensywne opady na potudniu Polski poza powodzig spowodowaly tez liczne osunigcia gruntow. W
najbardziej dotknigtym wojewoddztwie matopolskim odnotowano ponad 1300 osuwisk zagrazajacych
ponad 1000 domostw?®.

¥ NIK, Analiza wykonania budzetu panstwa i zalozen polityki pienieznej w 1997 r
38 Rzeczpospolita, 2 VI 2010, Ponad 1300 osuwisk w Malopolsce
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Zal. 2. Zobowigzania zagraniczne krajow PIIGS

e Problemy z obsluga dlugu publicznego Grecji, Portugalii, Hiszpanii, Wloch czy Irlandii
spowoduje znaczne straty w sektorze bankowym, zaréwno krajowym jak i zagranicznym.
Moze to doprowadzié¢ do dalszego rozprzestrzeniania si¢ kryzysu.

e Poglebianie si¢ probleméw sektora bankowego w krajach PIIGS moze doprowadzi¢ do
kryzysu finansé6w publicznych. Problem ten dotyczy szczegélnie Irlandii, gdzie rzad objal
gwarancja wszystkie depozyty bankowe. W obliczu rosnacych strat (szczegélnie w portfelu
kredytéw hipotecznych) i niewyplacalnosci sektora bankowego moze oznaczaé to konieczno$é
wyplaty przez rzad réwnowartos$ci kilkudziesigciu procent PKB.

Rysunek 1. Zobowiazania Grecji, Portugalii, Hiszpanii, Irlandii i Wloch wobec zagranicznych
bankoéw raportujacych do Banku Rozrachunkéw Migedzynarodowych, stan na 31 XII 2009
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1417 mid USD

18 midUsD

) Zobowigzania
miedzy krajami
PIIGS w mid USD

11 "“"ﬁuso

Zobowigzania Wioch
wobec Francji stanowig
rownowartosc 20% PKB
Francji

Hiszpania Portugalia
1146 mid USD : 286 mid USD &
28mldusD

Niemal 1/3 zobowiazan
Portugalii jest wobec
Hiszpanii

Zrédio: New York Times,
http.//www.nytimes.com/interactive/2010/05/02/weekinreview/02marsh.html?ref=global
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Zobowigzania Grecji i Portugalii wobec zagranicznych bankéw raportujacych do Banku
Rozrachunkéw Miedzynarodowych (stan na koniec 2009Q4)

zobowiazania o Obligacje Razem zobowigzania o Obligacje Razem
wobec todci rzadowe wobec todei rzadowe
bankowz: Y (mIdEUR) (mldEUR)  bankowz (mld EUR) (mld EUR)
Portugalia Grecja

Hiszpania 30 13 60 Francja 32 34 52

Niemcy 17 7 33 Niemcy 19 20 31

Francja 16 7 31 Holandia 5 5 8

Holandia 4 2 9 Reszta strefy 16 17 26
euro

Reszta strefy 7 3 15 Razem strefa 72 76 117

euro euro

Razem 74 32 147 W. Brytania 6 7 10

strefa euro

W .Brytania 8 4 17 USA 7 8 12

Reszta $wiata 17 8 35 Reszta $wiata 15 16 25

Razem 100 44 198 Razem 100 106 164

Zrédto: Economist

Dhlug publiczny i deficyt sektora finans6w publicznych w 2010
roku (prognoza)

Deficyt Dhug
mld EUR % PKB mld EUR % PKB
kraie Europv Srodkowo-Wschodnieij

Bulgaria - 1,0 -2,8% 6,0 17,4%
Czechy - 8,2 -5,7% 57,9 39,8%
Estonia - 0,3 -2.4% 1,3 9,6%

Lotwa - 1.5 -8,6% 8,2 48.5%
Litwa - 2,2 -8,4% 10,0 38,6%
Polska - 26,5 -7,.3% 195.4 53,9%
Rumunia - 11,0 -8,8% 38,4 30,5%
Stowenia - 2.2 -6,1% 14,7 41,6%
Stowacija - 4,0 -6,0% 26,9 40,8%

pozostale kraje Unii Europejskiej

Austria - 133 -4,7% 198.3 70,2%
Belgia - 175 -5,0% 3444 99,0%
Cypr - 1,2 -7,1% 10,7 62,3%
Dania - 128 -5,6% 105.4 46,0%
Finlandia - 7,0 -4,0% 88,8 50,5%
Francja - 156,5 -8,0% 1 640,1 83,6%
Grecija - 222 -9,4% 296,3 124,9%
Hiszpania - 102,9 -9,8% 681,1 64,9%
Holandia - 36,7 -6,3% 387,0 66,3%
Irlandia - 18,6 -11,7% 123,1 77,3%
Luksemburg - 1,4 -3,5% 7,5 19,0%
Malta - 0,3 -4,3% 42 71,5%
Niemcy - 1209 -5,0% 1924,5 78,8%
Portugalia - 142 -8.5% 142,8 85,8%
Szwecja - 7.5 -2,3% 138,9 42,6%
W. Brytania - 1942 -11,.8% 1296,9 79,1%
Wegry - 4,0 -4,0% 79,3 78,9%
Wilochy - 80,8 -5.2% 1 835.,8 118,2%

Zrédlo: prognoza Komisji Europejskiej z V 2010
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Zadluzenie zagraniczne, stan na koniec 2009Q4

zadluzenie sektora
zadluzenie zagraniczne publicznego zadluzenie sektora bankowego

w tym w tym w tym

krotkoter krétkoter krotkoter

minowe minowe minowe

EUR %PKB (%PKB) |EUR |%PKB |(%PKB) | EUR %PKB (%PKB)

kraje Europy Srodkowo-Wschodniej
Bulgaria 39 117% 39% 3 9% 0% 8 26% 20%
Czechy 60 44% 12% 14 10% 0% 16 11% 7%
Estonia 17 131% 47% 1 6% 0% 9 71% 36%
Wegry 157 174% 22% 44 49% 2% 38 42% 12%
L otwa 29 160% 39% 5 26% 0% 16 85% 30%
Litwa 23 89% 16% 5 21% 0% 11 41% 10%
Polska 195 65% 12% 61 20% 0% 42 14% 7%
Rumunia bd bd bd bd bd bd bd bd bd
Stowacja 46 75% 34% 8 13% 0% 5 9% 4%
Stowenia 40 117% 27% 7 19% 0% 16 48% 7%

pozostale kraje Unii Europejskiej

Austria 578 217% 60% 154 58% 2% 290 109% 41%
Belgia 874 266% 169% 199 61% 11% 469 143% 132%
Cyppr bd bd bd bd bd bd bd bd bd
Dania 426 197% 84% 36 17% 0% 283 131% 70%
Finlandia 281 169% 64% 65 39% 8% 136 82% 57%
Francja 3652 196% 79% 924 50% 10% 1678 90% 51%
Grecja 406 176% 63% 216 94% 1% 113 49% 40%
Hiszpania 1776 174% 51% 300 29% 4% 785 77% 39%
Holandia 1721 310% 122% 253 46% 11% 955 172% 98%
Irlandia 1620 1019% 416% 76 48% 10% 664 418% 312%
Luksemburg bd bd bd bd bd bd bd bd bd
Malta 30 533% 402% 0 4% 1% 26 468% 373%
Niemcy 3580 153% 49% 905 39% 4% 1707 73% 33%
Portugalia 383 241% 87% 98 62% 11% 188 118% 50%
Szwecja 615 217% 72% 48 17% 2% 345 122% 65%
W. Brytania 6386 419% 294% 280 18% 2% 4017 264% 235%
Wilochy 1810 123% 33% 795 54% 5% 605 41% 19%
Japonia 1484 42% 27% 469 13% 6% 700 20% 16%
USA 9606 97% 35% 2582 26% 5% 1977 20% 16%

kurs z 31 XII 2009: 1 USD = 0,69768 EUR

Zadluzenie krotkoterminowe = suma zadluzenia krotkoterminowego sektora publicznego, wladz monetarnych, sektora
bankowego i pozostalych sektorow.

Dane nt. zadluzenia zagranicznego: Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych, Bank Swiatowy i Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy (http://devdata.worldbank.org/sdmx/jedh/jedh_dbase.html), dane nt. PKB Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy, kurs EUR/USD oanda.com
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Zal. 3. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw niefinansowych®’

W 2010Q1 kontynuowany byl pozytywny trend wyzszej dynamiki (Qt/Qt-4)
przychodow niz kosztow przedsigbiorstw niefinansowych.

¢ Sposrod najwazniejszych sekcji PKD w 2010Q1 najnizsza rentownos$¢ obrotu netto
odnotowano w budownictwie, gdzie nastapil tez najwi¢kszy spadek przychodow (w
stosunku do 2009Q1).

120% - Dynamika przychoddw z catoksztattu dziatalnosci Rentownoéé na sprzedazy
i kosztow ich uzyskania Qt/Qt-4 oraz rentownosé obrotu netto

o, ]
115% 200901 m2010Q1
110% - 6% 5.1% 4 8%
5% 4,0%
2%
105% - N i =
przychody 2%

—kOsZtY 1%
100% T T T T T T T T T 0% T
\o"_\, ﬂ& 0@- d\- o_"\, & 0?' d\- o C:, 0@- d\. Rentownoéé na Rentownosé

snd S S TS S
W 2010Q1 wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych poprawily si¢ w stosunku do
analogicznego okresu 2009 r. Utrzymat si¢ korzystny trend z poprzednich kwartalow wyzszej
dynamiki przychodéw niz kosztow. Niekorzystnym wyjatkiem jest nieznaczny spadek rentowno$ci na
sprzedazy, czyli dziatalnosci podstawowe;j.

Wynik finansowy brutto w 2010Q1 wyniost 22,8 mld PLN wobec 13,4 mld PLN rok wczesniej.
Najwigkszy wpltyw na popraweg wyniku finansowego mial znacznie lepszy wynik na operacjach
finansowych (0,4 mld PLN wobec straty 10,2 mld PLN rok wcze$niej), zwiazany z wygasaniem opcji
walutowych. Nieznacznemu pogorszeniu ulegt wynik ze sprzedazy produktow, towarow i materialow
(21 mld PLN wobec 22,1 mld PLN).

Wyniki poszczegdlnych sekeji PKD w 2010Q1 byty silnie zréznicowane. Najstabsze wyniki wystapily
w budownictwie, gdzie na cykliczny spadek budownictwa mieszkaniowego nalozyla si¢ tez
wyjatkowo dluga zima, znacznie spowalniajaca prace w budownictwie infrastrukturalnym. W
nastgpnych kwartatach mozna oczekiwa¢ pewnej poprawy wynikoéw tej sekcji, dzigki szerokiemu
frontowi robot infrastrukturalnych wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych oraz odbudowa zalanych
terenéw. Najwyzszy wzrost dochodéw 1 nieznacznie nizszy wzrost kosztow odnotowano w
gomnictwie. W znacznej mierze jest to wynik efektu bazy — 2009Q1 to szczyt swiatowego kryzysu
gospodarczego i okres najwickszego spadku cen surowcow wegla koksujacego. Obserwowany od roku
wzrost cen surowcow znajduje odbicie w lepszych wynikach gornictwa.

Dynamika przychoddéw i kosztéw ich uzyskania 2009Q1/2010Q1 oraz rentownosé obrotu

115% - netto w 2010Q1 wg wybranych sekcji PKD (w nawiasach udziat w przychodach ogétem) - 12%
o0s
110% ® ® |
105% -
% 08,8,101,0% e
100% Yussssssssssessasnnns s m . EERES i EEE _ (EEEREREY  FEREEEETTT R ’
95% - - B%
90% - ’ Lg%
85% :
L 2%
80% - _ b
75% j ) i ) 4 : b : : 0%
F. Budownictwo G. Handel, H. Transport i C. Przetwérstwo Ogélem B. Gornickwo i ). Informacja i D. Woda, gaz,
(39%) naprawa magazynowanie  przemystowe wszystkie sekeje  wydobywanie komunikacja  energia * {10%)
pojazdéw (29%) {4%) {a0%) {100%) (2%) {4%)
® Dynamika kosztow (lewa os) Dynamika przychodow (lewa os) @ rentownosc netto (prawa os)

*Wytwarzaniei zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgeg wode i powietrze do uktaddw kiimatyzacyjnych; Zrédto: GUS

37 Zatrudniajacych powyzej 50 0s6b, prowadzacych ksiegi rachunkowe, bez rolnictwa, lesnictwa, lowiectwa i rybactwa,
dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej oraz szkot wyzszych.
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Uwagi metodologiczne i przyjete oznaczenia

Oznaczenia
UE-27, UE — Unia Europejska jako calos¢
EA-16 — strefa euro jako calos¢
JP — Japonia
Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej — kraje regionu (Czechy, Estonia, Polska, Litwa, Lotwa,
Stowacja, Stowenia, Wegry) lacznie z Butgaria i Rumunia

Oznaczenia wojewo6dztw na podstawie normy ISO 3166-2:PL

DS wojewddztwo dolnoslaskie

KP wojewodztwo kujawsko-pomorskie
LU wojewodztwo lubelskie

LB wojewddztwo lubuskie

LD wojewodztwo 1odzkie

MA  wojewodztwo matopolskie

MZ  wojewddztwo mazowieckie

OP wojewodztwo opolskie

PK wojewoddztwo podkarpackie

PD wojewodztwo podlaskie

PM  wojewddztwo pomorskie

SL wojewodztwo $laskie

SK wojewodztwo swigtokrzyskie

WN  wojewddztwo warminsko-mazurskie
WP wojewddztwo wielkopolskie

7P wojewodztwo zachodniopomorskie

Oznaczenie okresow

2009M9 wrzesien 2009 roku
2009Q3 trzeci kwartat 2009 roku
2009P1 pierwsza potowa 2009 roku

2009M1-3 narastajaco styczen - marzec 2009
2009Q1-3 narastajaco pierwszy-trzeci kwartat 2009

Przy omawianiu danych narastajqcych, na koniec okresu, srednich w okresie jest to dodatkowo
zaznaczone w tekscie

Oznaczenie poréwnywanych okresow

Qt/Qt-1 zmiana kwartal do kwartatu poprzedniego

Qt/Qt-4 zmiana kwartat do analogicznego kwartalu roku poprzedniego
Mt/Mt-12 zmiana miesiac do analogicznego miesiaca roku poprzedniego
Pt/Pt-1 zmiana potrocze do poprzedniego potrocza

Pt/Pt-2 zmiana potrocze do analogicznego poirocza roku poprzedniego

Pozostale oznaczenia

JST jednostki samorzadu terytorialnego
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Metoda analizy i prezentacji danych

Cze$¢ danych, ze wzgledu na sezonowo$é¢ zjawiska w poszezegdlnych miesigcach roku kalendarzowego, jest
prezentowana w formie usuwajacej jej wplyw. Wyrdéwnane sezonowo dane pochodza wprost z
odpowiednich urzedow statystycznych (GUS, Eurostat) oraz ECB (Europejski Bank Centralny). W
sytuacji gdy wyrownane sezonowo dane nie sa publikowane, wygtadzone szeregi czasowe otrzymano
przy zastosowaniu programu ARIMA X-12. W przypadku niejednoznacznych wynikow testow
statystycznych na sezonowo$¢ prezentowano dane w ujgciu Qt/Qt-4.

Wyréwnaniu sezonowemu nie byly poddane te dane, w ktorych z natury zjawiska nie wystepuje
czynnik sezonowosci (np. kursy walut, dtug publiczny, stopy procentowe itp.).

Tam gdzie to konieczne, usunig¢te zostaly z szeregow czasowych wydarzenia o charakterze
przypadkowym oraz tzw. obserwacje odstajace (outliers).

Niektore dane, wyrazone w ztotych biezacych poddane zostaly urealnieniu przy pomocy deflatoréw.
W zaleznosci od charakteru szeregu statystycznego jako deflatory uzywane sa CPI i PPI. W sytuacji
danych urealnionych zaznaczono to w tekscie.

W przypadku danych raportowanych w postaci skumulowanej np. wyniki finansowe przedsigbiorstw,
lub produkcja sprzedana przemystlu w uktadzie wojewodztw - dane zostaly przeksztalcone na
nieskumulowane w ten sposob, ze od wartosci biezacej skumulowanej odjeto warto§¢ skumulowang z
poprzedniego okresu. Procedurg te powtarzano na kolejne kwartaly/miesiace tyle razy ile bylo to
uzasadnione prowadzona analiza. Dodajmy, ze dla analiz i prognoz krétkookresowych dane
skumulowane cechuja si¢ zbyt duza bezwtadnoscia informacyjna. Dlatego korzystne jest stosowanie
poglebionych analiz tendencji gospodarczych w oparciu o dane nieskumulowane. Jako dodatkowa
informacja prezentowane sa rowniez dane w postaci skumulowane;.

Cze¢s$¢ danych nt. otoczenia polskiej gospodarki oraz wyselekcjonowane dane dla Polski dodatkowo
postuzyly jako informacja pozwalajaca wskaza¢ i okresli¢ komponent cykliczny w przebiegu
procesow gospodarczych. Wykorzystano to do okreslenia fazy cyklu koniunktury, w ktorej w danym
momencie znajduje si¢ gospodarka, punktoéw zwrotnych cyklu oraz okreSlenia kierunku i tempa
przysztych zmian pozostatych danych statystycznych. Podkresli¢ nalezy, iz dla prawidlowego
krotkookresowego prognozowania (horyzont 1 rok — 3 lata) niezbgdna jest znajomos$¢ amplitudy
wahan szeregéw czasowych w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci gospodarczej, i ich przesunigc
w czasie. Czg$¢ obszaréw dziatalnosci gospodarczej (ustugi, eksport, produkcja, budownictwo, handel
detaliczny) podlega specyficznym zmianom cyklicznym, wykazujacym wyprzedzenia lub op6znienia
w stosunku do PKB oraz zréznicowane w stosunku do niego amplitudy wahan. Wiedza ta zostata
wykorzystana w okres§laniu tendencji i perspektyw dla poszczegolnych serii statystycznych.

Zaproponowana metoda ARIMA X-12 pozwala na ekstrakcje trendu. Jednak w tego typu analizie
krétko 1 sredniookresowej — uznaliSmy, ze istotniejsza jest znajomo$¢ fazy cyklu koniunktury catej
gospodarki oraz poszczegolnych obszarow dziatalnosci gospodarcze;.

Przestankami pomocnymi dla tej oceny byly $wiatowe i1 krajowe wskazniki wyprzedzajace
koniunktury, ktore sa wskaznikami prognostycznymi oraz wskazniki rownolegte koniunktury, ktore sa
wspoltbiezne z PKB.

Wyniki analizy danych i prognoz prezentowane sa w postaci tekstu, map, tabel i rysunkow.
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Definicje niektorych wskaznikow wytwarzanych przez BIEC i cytowanych w Raporcie:

Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK) rejestruje zmiany w poziomie aktywnosci
gospodarczej z kilkumiesigcznym wyprzedzeniem w stosunku do rzeczywistosci. Jest wigc
krotkookresowa prognoza gospodarcza. Sygnalizuje nadchodzace szczyty 1 dna cykli
koniunkturalnych klasycznych i cykli wzrostowych. Jest to wskaznik wielokomponentowy. Jego
komponentami sa: wskaznik gietldowy WIG, nowe zamowienia w przemysle, zapasy wyrobow
gotowych w przedsigbiorstwach przemystowych, sytuacja finansowa przedsigbiorstw przemystowych,
nastroje menedzerow przedsigbiorstw, wydajno$¢ pracy w przemysle, podaz pieniadza M3, zadtuzenie
gospodarstw domowych z tytutu kredytow.

Wskaznik Dobrobytu (WD). Jest to wskaznik mierzacy ekonomiczng kondycje spoteczenstwa. Jego
konstrukcja i wskazania odpowiadaja badaniom opinii spotecznej w oparciu o ktére powstaja
wskazniki nastrojow konsumentow. Jest to wskaznik wielkompnentowy. Jego komponentami sa dane
publikowane przez GUS, takie jak m.in. wielkos$¢ zatrudnienia, inflacja oraz wynagrodzenia.

Wskaznik Przyszlej Inflacji (WPI). Jest to wielokomponentowy wskaznik prognostyczny z
wyprzedzeniem informujacy o przyszlych tendencjach inflacyjnych. W jego sktad wchodza
nastgpujace dane: kurs wymiany zlotego w stosunku do euro i dolara, zadluzenie skarbu panstwa,
zadtuzenie gospodarstw domowych z tytutu kredytow, odsetek wykorzystania mocy produkcyjnych w
sektorze przedsigbiorstw produkcyjnych, oczekiwania przedsigbiorcow co do ksztattowania si¢ cen w
najblizszej przysztosci, jednostkowe koszty wytwarzania w przemys$le, wskaznik cen importu,
wskaznik cen transportu, magazynowania i pozostatych ustug.

Wskaznik Rynku Pracy (WRP). Wskaznik, ktoéry z wyprzedzeniem informuje o tendencjach na
rynku pracy. Wskazuje on jak ksztaltowac sig bedzie stopa bezrobocia w nadchodzacych miesiacach.
Jest to wskaznik wielokomponentowy. W jego sktad wchodza takie wielkosci jak: liczba bezrobotnych
wyrejestrowanych ze spisow bezrobotnych z tytulu podjecia pracy, liczba nowych bezrobotnych,
$rednia miesig¢czna liczba ofert pracy w PUP, zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw produkcyjnych,
nastroje menedzeréow firm co kondycji gospodarki, $rednia liczba przepracowanych godzin w ciagu
tygodnia, liczba bezrobotnych zwolnionych z przyczyn lezacych po stronie zakladow pracy, wartosé¢
wszystkich zasitkow wyptacanych bezrobotnym w kraju.

Barometr Ofert Pracy (BOP). Barometr Ofert Pracy jest to wskaznik mierzacy tendencje na rynku
pracy. Dane Barometru pochodzily pierwotnie z ogloszen prasowych zamieszczanych w Gazecie
Wyborczej przez firmy poszukujace pracownikow. Obecnie dane pochodza z ogloszen internetowych
zamieszczanych przez poszukujacych pracownikow. BOP posiada cechy wskaznika wyprzedzajacego
w stosunku do zatrudnienia i bezrobocia.
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